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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
ULTIMATE GAMES S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. (Spétki, Jednostki)

z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Marszatkowskiej 87 lok. 102, za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia
31 grudnia 2019 r., na ktdre sktada sie:

a. sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzieri 31 grudnia 2019 r., ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 9 267 tys. zi,

b. sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia
2019 r., ktéry wykazuje zysk netto i catkowity dochdd w wysokosci 4 242 tys. zt,

c. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 4 640 tys. zt,

d. sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia
31 grudnia 2019 r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2 518 tys. zt,

e. informacja dodatkowa zawierajgca opis przyjetych zasad rachunkowosci orazinne informacje
objasniajace,
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzier 31 grudnia 2019 r.,
oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie
z majgcymi  zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

b. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa oraz statutem Spaétki,

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci” —t.j. Dz. U.z 2019 r., poz. 351, ze zm.).

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia
30 marca 2020 roku.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako
Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéow (,KSB”) oraz stosownie
do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym
(,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst jednolity tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 1421, ze zm.)
oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie
UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowe]j Federacji
Ksiegowych (,kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i kodeksem IFAC. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu
UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliémy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, aw przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych
spraw.

KLUCZOWE ZAGADNIENIE DO BADANIA PODEJSCIE DO BADANIA

ROZPOZNAWANIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu W ramach badania udokumentowaliémy nasze

zrozumienie:

= kontroli wewnetrznej dziatajagcej w obszarze
przychoddéw ze sprzedazy,

= ogdlnego procesu rozpoznawania, ujecia, wyceny
i prezentacji poszczegdlnych zrédet przychodéw,
w tym zwigzanych z nimi istotnych osgdéw oraz

Spétka przedstawita ujawnienia zwigzane z
przychodami ze sprzedazy w nocie 18 do
sprawozdania finansowego.

w roku obrotowym zakoriczonym
31 grudnia 2019 r. Spoétka osiggneta przychody z
dystrybucji gier w kwocie 7 296 tys. zt.

szacunkow.
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Uzasadnienie uznania sprawy za kluczowe W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:
zagadnienie badania = ocene zgodnosci stosowanej przez Spétke polityki

rachunkowosci z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej,

= analize przychoddéw ze sprzedazy zrealizowanych
w 2019 roku w celu identyfikacji nieoczekiwanych
trendéw poprzez poréwnanie przychodéw ze
sprzedazy do poprzedniego roku obrotowego,

= uzgodnienie wybranej préby transakcji sprzedazy
do dokumentacji zréodtowej obejmujacej dane z
raportow sprzedazy otrzymanych od firm
zewnetrznych orazich zgodnosci z wystawionymi
fakturami sprzedazy,

= ocene prawidtowosci rozpoznania przychodéw na
przetomie roku obrotowego.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie

ujawniliSmy istotnych kwestii, ktére wymagatyby

korekty w sprawozdaniu finansowym.

Przychody ze sprzedazy sg jednym z gtdwnych
wskaznikdw oceny dziatalnosci Spotki. Spodtka
realizuje sprzedaz poprzez platformy internetowe.
Przychody sg rozpoznawane na podstawie prognoz
a nastepnie korygowane do wartosci ostatecznej
na podstawie raportéow sprzedazy otrzymanych od
firm zarzadzajacych platformami internetowymi.

PRODUKCJA NIEZAKONCZONA NA DZIEN BILANSOWY

W ramach badania udokumentowalismy nasze

zrozumienie:

= kontroli wewnetrznej dziatajagcej w obszarze
produkcji w toku pod katem podejmowania
decyzji co do kontynuacji prac nad projektami lub
wycofania sie z nich,

= o0gdlnego procesu rozpoznawania, ujecia, wyceny
i prezentacji poniesionych naktadéw na produkcje

Odhniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu

Spétka przedstawita ujawnienia dotyczgce wartosci
naktadow poniesionych na niezakoriczong na dzien
bilansowy produkcje gier w nocie 10 do
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2019 r. naktady na produkcje
w toku wynosity 2 378 tys. zt.

gier.

Naktady poniesione na produkcje gier narazone sg | W ramach badania przeprowadzilismy
na ryzyko utraty wartoéci. w szczeg6lnosci nastepujace procedury:

= weryfikacje na wybranej prébie zasadnosci ujecia
Uzasadnienie uznania sprawy za kluczowe poniesionych naktadow na produkcje gier,
zagadnienie badania = analize proceséw funkcjonujgcych w Spodtce
Zagadnienie zostato uznane za kluczowg sprawe dotyczacych identyfikacji przestanek do utraty
badania, poniewaz ocena odzyskiwalnosci wartosci oraz weryfikacjge zatozen przyjetych
naktadow poniesionych na produkcje w toku jest przez Zarzad o braku przestanek do utraty
ztozona i wymaga dokonywania przez Zarzad wartosci aktywow;
znaczacych szacunkéw i osadéw. = analize zdarzen po dniu bilansowym pod katem

potwierdzenia kontynuacji prac nad projektami,
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wykazanymi  na dzied  bilansowy jako
niezakonczone.
W wyniku przeprowadzonych procedur badania
nie ujawnilismy istotnych kwestii, ktére wymagatyby
korekty w sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i
finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej s3
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
mogg powstawacé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwag,
ze pojedynczo lub facznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
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z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia w bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

c. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢ szacunkéw
ksiegowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez Zarzad Spotki;

d. wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac w znaczaca
watpliwosc zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz
czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej i Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej i Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej i Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta,
chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019
r. (,sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig sprawozdania oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2019 r.
(,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to,
rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto
jestesmy zobowigzani do poinformowania oraz wydania opinii, czy Spétka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, a Raport
Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie
Rocznym jeste$my zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spoéfki.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spétki:

a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 70 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panistwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie o
informacjach biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757 z pdzn. zm.),

b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spdétka zawarta informacje okreslone
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. a, b, g, j, k Rozporzadzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych
rewidentach.

Wybdr firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwata Rady Nadzorczej Spotki numer
1/07/2019_AUDYT z dnia 11 lipca 2019 r. Roczne sprawozdanie finansowe Spotki badamy po raz kolejny.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Pawet Przybysz dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu, przy ul. Kochanowskiego 24/1, w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzadu,
Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 11011 Data: 2020.03.30,20:25:15
CEST

Poznan, dnia 30 marca 2020 r.
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