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I. Podstawowe informacje

Ultimate Games Spétka Akcyjna (,,Jednostka”, ,Spoétka”) powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Ultimate Games sp. z o.0.

w spotke akcyjng na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spotki Ultimate Games sp. z 0.0. z dnia
10 kwietnia 2017 roku (akt notarialny Rep. A nr 3294/2017) sporzadzony przed notariuszem Marcinem Solanowskim

w Kancelarii Notarialnej Karolina Kuzniar, Marcin Solanowski s.c. ul. Kasprowicza Jana 68 lok. 85, 01-949 Warszawa Bielany.

Zgodnie ze Statutem Spotka

zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Marszatkowskiej nr 87 lok. 102.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Miasta Stotecznego Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000676117.

Spétka posiada numer NIP 5

311693692 oraz symbol REGON 36587998.

Spotka dziata na podstawie przepisdw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych oraz w oparciu o Statut.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku sktad organéw zarzadczych i nadzorujgcych w Spotce byt nastepujacy:

=  Zarzad:
Mateusz Zawadzki
=  Rada Nadzorcza:

Jakub Trzebinski

- Prezes Zarzadu,

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Mieloszyk

- Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Kostowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania sktad organdéw zarzadczych i nadzorujgcych w Spoétce byt nastepujacy:

=  Zarzad:
Mateusz Zawadzki
= Rada Nadzorcza:

Jakub Trzebinski

- Prezes Zarzadu,

- Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Grzegorz Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej,
Radostaw Mrowinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Mieloszyk

- Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Kostowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku struktura akcjonariatu Jednostki byta nastepujaca:

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow L
podstawowym liczbie gtosow
PlayWay S.A. 2 400 000 48,00% 2 400 000 48,00%
Mateusz Zawadzki 675 667 13,51% 675 667 13,51%
Pozostali 1924333 38,49% 1924333 38,49%
RAZEM: 5000 000 100% 5000 000 100%
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Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu Jednostki byta nastepujgca:

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow L )
podstawowym liczbie gtosow
PlayWay S.A. 2 400 000 48,00% 2 400 000 48,00%
Mateusz Zawadzki 455 687 9,11% 455 687 9,11%
Pozostali 2144 313 42,89% 2144 313 42,89%
RAZEM: 5000 000 100,00% 5000 000 100,00%

Struktura wtasnosciowa Emitenta na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach

na Wz)

Pozostali
42,89%

Ma
Zawadzki
9,11%

PlayWay S.A.

48,00%

Na dzien 31 grudnia 2018 roku, Spétka nie posiadata jednostek zaleznych. Jednostka wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej
PlayWay S.A., ktérej skonsolidowane sprawozdania finansowe publikowane sg przez jednostke dominujgcg PlayWay S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wchodzity nastepujace spotki zalezne:

% udziatow w kapitale

Nazwa Gtéwna dziatalnos¢ Kraj zatozenia
31.12.2018 31.12.2017
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Ultimate Games S.A. o Polska 48% 48%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
Polyslash Sp. z 0.0. . Polska 56% 69%
w zakresie gier komputerowych
. . Dziatalno$¢ wydawnicza
Madmind Studio Sp. z 0.0. L Polska 78% 78%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Atomic Jelly Sp. z 0.0. . Polska 65% 80%
w zakresie gier komputerowych
X Dziatalno$¢ wydawnicza
Code Horizon Sp. z 0.0. . Polska 60% 60%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Rejected Games Sp. z 0.0. Polska 57% 57%

w zakresie gier komputerowych
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Dziatalno$¢ wydawnicza

Frozen District Sp. z 0.0. o Polska 80% 81%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos$¢ wydawnicza
Pentacle Sp. z o0.0. o Polska 64% 79%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Pyramid Games Sp. z 0.0. L Polska 55,10% 60%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Iron Wolf Studio S.A. o Polska 77% 77%
w zakresie gier komputerowych
o Dziatalnos$¢ wydawnicza
Imaginalis Games Sp. z 0.0. L Polska 60% 60%
w zakresie gier komputerowych
. . Dziatalno$¢ wydawnicza
Live Motion Games Sp. z 0.0. L Polska 63,59% 74%
w zakresie gier komputerowych
SimFabric Sp. z 0.0. (dawniej  Dziatalno$¢ wydawnicza
. ) . Polska 56,88% 80%
Emilus IT Solutions sp. z0.0.)  w zakresie gier komputerowych
Games Operators Sp z. 0.0. Dziatalno$¢ wydawnicza
. ) . Polska 50,02% 50,02%
(dawniej Creative Octopus sp. w zakresie gier komputerowych
20.0.)
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Rebelia Games Sp. z 0.0. L Polska 79% 79%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Circus Sp. z 0.0. L Polska 72,72% 99%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
Total Games Sp. z 0.0. o Polska 69% 69%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
Sonka S.A. L Polska 41,58% 51%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
DeGenerals S.A. o Polska 80% 80%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Nesalis Games Sp. z 0.0. o Polska 70% 75%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos$¢ wydawnicza
InlImages Sp. z 0.0. o Polska 76,19% 76,19%
w zakresie gier komputerowych
Dziatalnos$¢ wydawnicza
Woodland Games Sp. z 0.0. o Polska 97,33% 97,33%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Duality S.A. . Polska 47% 50%
w zakresie gier komputerowych
. Dziatalno$¢ wydawnicza
Space Boat Studios Sp. z 0.0. o Polska 51% nd
w zakresie gier komputerowych
i Inne technologie informacyjne i komputerowa i
PlayWay Estonia OU . L. Estonia 100% nd
dziatalnos¢ ustugowa
Dziatalno$¢ wydawnicza
Ragged Games S.A. . Polska 70% nd
w zakresie gier komputerowych
. . Dziatalno$¢ wydawnicza
Pixel Flipper S.A. o Polska 74% Nd
w zakresie gier komputerowych
. . Dziatalno$¢ wydawnicza
President Studio sp. z 0.0. o Polska 75% nd
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
Console Labs S.A. o Polska 74% nd
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
Stolen Labs S.A. L Polska 90% nd
w zakresie gier komputerowych
Dziatalno$¢ wydawnicza
Gameboom VRSpzoo Polska 99% nd

w zakresie gier komputerowych

PlayWay S.A. wywiera ponadto znaczacy wptyw na nastepujgce jednostki stowarzyszone, ktére w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyceniane sg metodg praw wtasnosci:
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% udziatow w kapitale
Nazwa Gléwna dziatalnos¢ Kraj zatozenia

31.12.2018 31.12.2017

Dziatalno$¢ wydawnicza
K202 Sp. z 0.0. L Polska 44,11% 44,11%
w zakresie gier komputerowych

. Dziatalno$¢ wydawnicza
Moonlit S.A. L Polska 24,04% 30,05%
w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢é wydawnicza
ECC Games S.A. L Polska 29,44% 29,44%
w zakresie gier komputerowych

. Dziatalno$¢ wydawnicza
Movie Games S.A. L Polska 33,43% 41,40%
w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza
Punch Punk Sp. z 0.0. L Polska 27,50% 37,50%
w zakresie gier komputerowych

i Dziatalno$¢é wydawnicza
CreativeForge Games S.A. . Polska 47,81% 63,75%*
w zakresie gier komputerowych

Dziatalno$¢ wydawnicza
Baked Games Sp. z 0.0. o Polska 41,67% nd
w zakresie gier komputerowych

*na dzieri 31 grudnia 2017 spdtka CreativeForge Games S.A. byta jednostkq zaleznq od PlayWay S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Jednostki
1. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow, w tym z punktu widzenia ptynnosci spotki

Najwiekszg pozycja w aktywach Spétki byty srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ktére wyniosty 1 658 tys. zt, co stanowito
41,7% aktywéw ogoétem. Na taki poziom srodkéw pienieznych wptyw miaty przede wszystkim dwa czynniki. Pierwszym
z nich byt odpowiedni sposéb zarzadzania Spotka, ktory przetozyt sie na bardzo dobre wyniki finansowe. Drugim czynnikiem
byta przeprowadzona przez Spétke w | pétroczu 2017 r. emisja akcji.

Drugg istotng pozycja w aktywach Spoétki byty zapasy, ich wartos¢ na koniec 2018 r. wyniosta 1 414 tys. zt, co oznacza, ze
stanowity 35,5% aktywdw ogdtem. Na zapasy sktada sie produkcja w toku, a wiec gry, ktére nie zostaty jeszcze
wprowadzone do sprzedazy oraz produkty gotowe, czyli gry nad ktérymi prace zostaty juz zakoriczone.

Wsrdod pasywow najwieksza pozycje stanowit kapitat wtasny Spétki wynoszacy 3 646 tys. zt, stanowigcy 91,7% sumy
pasywow. Gtéwnym zrodtem finansowania Spotki sg srodki wtasne.

2. Wazniejsze zdarzenia majace znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Jednostki w roku obrotowym
lub ktérych wptyw jest mozliwy w nastepnych latach

Na sytuacje finansowga Spotki, w przeciggu 2018 roku, miaty wptyw liczne premiery gier, w tym najwazniejszego obecnie
produktu Spotki jakim jest gra Ultimate Fishing Simulator. Wspomniana gra dostepna jest obecnie w wersjach na urzadzenia
mobilne oraz PC, w 2019 roku Spétka planuje premiere gry w wersji na platforme Nintendo Switch, Xbox, PS, a takze
w wersji pudetkowej oraz na urzadzenia VR, co moze przyczynic sie do jeszcze szybszego wzrostu przychodéw w kolejnych
okresach. Do korica 2018 r. gra w wersji na PC zostata sprzedana w liczbie ponad 50 tys. kopii, a z samego sklepu Google
Play zostata pobrana przeszto 4 min razy. Sklep Steam nagrodzit gre Ultimate Fishing Simulator srebrnym medalem
w kategorii "Najlepsze w 2018 roku gry z wczesnym dostepem - tj. najlepsze wedtug przychodu brutto gry, ktére wyszty
z wczesnego dostepu w 2018 roku". Ponadto strategia Spotki przewiduje wydawanie jednego dodatku DLC do gry co
kwartat. W listopadzie 2018 r. wydano rozszerzenie w postaci nowego fowiska Moraine Lake, ktére notuje stabilng, dobra
sprzedaz.

Do istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce w 2018 r., zaliczy¢é mozna podpisanie dwdéch umow licencyjnych z Discovery
Licensing Inc. Pierwsza z nich dotyczyta produkcji gry Deadliest Catch: The Game opartej na programie emitowanym przez
stacje Discovery, opowiadajgcym o losach oséb trudnigcych sie towieniem krabdw, uznawanym za najniebezpieczniejszy
zawdd Swiata. Druga umowa dotyczy wyprodukowania gry komputerowej Naked and Afraid: The Game, opartej na jednym
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z najpopularniejszych programéw Discovery Channel, opowiadajagcym losach dwdjki nieznajomych, ktérzy porzuceni
w odludnym miejscu, muszg przezy¢ 21 dni. W obu przypadkach zawarte umowy, poza mozliwoscig wykorzystania w grze
m.in. znakéw towarowych, dZwiekdw oraz wizerunkdw postaci z programdw, zapewnig réwniez Spdtce znaczace wsparcie
Discovery Licensing Inc w zakresie dziatarn marketingowych oraz wizerunkowych. Premiery gier planowane s3 odpowiednio
na 2019r.i2020r.

W lipcu 2018 r. Ultimate Games S.A. oraz notowana na NC spotka Forever Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni podpisaty
akt zawigzania spétki UF GAMES S.A., obejmujac w niej po 50% akcji. Przedmiotem dziatalnosci UF GAMES S.A. jest
portowanie gier na konsole: Nintendo Switch, PlayStation 4 i Xbox One oraz ich wydawnictwo. Nowopowstata Spoétka
zawarta umowy licencyjne m.in. dla gier Fishing Universe Simulator, PRO FISHING (Professional Fishing), PHANTARUK, Hard
West, Agony oraz Thief Simulator, na podstawie ktérych wspdlnie ze spotka Forever Entertainment S.A. wyda powyzsze gry
na platformie Nintendo Switch. Podpisana zostata rowniez umowa licencyjna ze spétka PlayWay S.A., na mocy ktérej UF
GAMES S.A. otrzymata licencje do wydania gry Bad Dream: Coma na konsoli Nintendo Switch.

W IIl kwartale 2018 r. Spotka zawarta dwie umowy licencyjne ze spétkami Sakura-SERT S.A.S. oraz UF GAMES S.A. Pierwsza
z nich dotyczy udzielenia Emitentowi nieograniczonej licencji uzywania logo oraz sprzetu wedkarskiego, do ktdrego prawa
posiada kontrahent, w nastepujgcych grach Spoétki: Ultimate Fishing Simulator (PC i Mobile), Pro Fishing 2018 (Professional
Fishing) oraz Ultimate Fishing Simulator 2019 (Mobile). Dodatkowo obie strony umowy zobowigzaty sie réwniez do
prowadzenia dziatarh marketingowych, obejmujgcych m.in.: promowanie gier na kanatach Social Media oraz akcji PR-owych.
Druga z umoéw dotyczy udzielenia spdtce UF Games S.A. licencji na gre PRO FISHING (Professional Fishing), na mocy ktorej
wspdlnie ze spotka Forever Entertainment S.A. wyda gre PRO FISHING (Professional Fishing) na platformie Nintendo Switch.

W grudniu 2018 r. zawarta zostata umowa o dzieto i przekazanie praw autorskich z osoba prawng, na mocy ktorej
Wykonawca zobowigzat sie do wykonania gry o roboczej nazwie Pro Fishing Mobile (Android, iOS). Premiera gry Pro Fishing
Mobile jest planowana na 2019 r. W | kwartale 2019 r. Emitent planuje wykonanie tzw. "Soft launch" flagowej produkcji
Spdétki tj. Ultimate Fishing Simulator Mobile 2019.

Na poczatku grudnia 2018 r. Spétka podpisata umowe z Beijing CE-Asia Co. Ltd. z siedzibg w Pekinie. Na mocy niniejszej
umowy Ultimate Games S.A. udzielita kontrahentowi niewytgcznej licencji na dystrybucje 11 gier na rynku chifiskim. Wedtug
raportu firmy Newzoo, w 2018 r. Chiny odpowiadaty za % globalnych przychoddéw z gier, osiagajac tym samym wartos¢
prawie 38,0 mld USD.

W 2018 r. miaty miejsce premiery takich gier jak: Earthworms, Phantaruk w wersji na Nintendo Switch oraz Prodigy Tactics,
Bad Dream: Fever, Escape Doodland, Goldy Corp, Clinically Dead a takze Professional Fishing w wersji na PC, ktéra miata
swojg premiere w sklepie Steam w dniu 30.11.2018 r. a do korica 2018 r. liczba pobran gry przekroczyta 100 tys.

W 2019 r. Spétka planuje przeszto 50 premier gier. Do najistotniejszych, oprécz wymienionych wczesniej, zaliczy¢ mozna
Professional Fishing (Pro Fishing) Mobile, Deadliest Catch: The Game, Ultimate Fishing Simulator Mobile 2019, Unlucky 7,
Agony, Thief Simulator, Cooking Simulator, Bug Academy, Woodzone oraz Priest Simulator.

W ramach przygotowan do procesu przeniesienia notowan Spétki na rynek regulowany GPW w dniu 21 grudnia 2018 r.
Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego. Prospekt emisyjny Spotki
zostat przygotowany w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wszystkich akcji Ultimate Games S.A.

W styczniu 2019 r., a wiec juz po raportowanym okresie, Spétka rozpoczeta kampanie kickstarterowa dla gry Bug Academy.
Kampania zakonczyta sie sukcesem — osiggnieto podstawowy cel zbidrki tj. 10 tys. dolaréw kanadyjskich. Jest to trzecia, po
Deadliest Catch: The Game, oraz WoodZone, kampania na serwisie KS Emitenta planowana do przeprowadzenia
w | pétroczu 2019 r.

W dniu 29 stycznia 2019 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje 230 tys. akcji serii F, z wytgczeniem prawa poboru, w ramach ktérej Spétka pozyskata ok. 3 min
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zt na dalszy rozwéj. Objecia akcji serii F dokonaty trzy osoby — dotychczasowi akcjonariusze Spoéfki tj. Pan Mateusz Zawadzki
— Prezes Zarzadu, Pan Jakub Trzebinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Pan Aleksy Uchanski. Jednoczesnie trzej
akcjonariusze Spétki, tj. Pan Mateusz Zawadzki, Pan Jakub Trzebinski oraz Pan Aleksy Ucharski dokonali sprzedazy na rzecz
inwestoréw instytucjonalnych czesci posiadanych przez siebie akgji tj. tacznie 465,7 tys. szt. akcji Emitenta, po cenie rownej
cenie emisyjnej nowoemitowanych akcji serii F, tj. po cenie sprzedazy 13,00 zt za jedng zbywang akcje miedzy innymi celem
objecia akcji nowej emisji. Zawarto takie porozumienia pomiedzy Panem Mateuszem Zawadzkim, Panem Jakubem
Trzebinskim oraz Panem Aleksym Ucharskim, zgodnie z ktdrymi otrzymali zgode na zbycie tgcznie przez 3 ww. akcjonariuszy
w sumie 465,7 tys. szt. akcji Emitenta na rzecz inwestordw instytucjonalnych. Powyzsze zasady wejscia inwestorow
instytucjonalnych w sktad akcjonariatu Emitenta podyktowane sg politykami inwestycyjnymi tych podmiotéw, polegajgcymi
na ograniczeniu w obejmowaniu akcji nienotowanych w ramach ASO NewConnect lub rynku regulowanym GPW.

W dniu 7 marca 2019 r. miata miejsce premiera gry Hard West na Nintendo Switch. Gra juz po 2 dniach sprzedazy w sklepie
Nintendo zwrdcita koszty produkcji i marketingu.

3. Struktura gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w Jednostce w danym
roku obrotowym

W omawianym okresie Emitent nie dokonywat zmian w strukturze lokat kapitatowych oraz nie dokonywat inwestycji
kapitatowe, za wyjatkiem:

e wdniu 2.07.2018 r. Spdtka oraz Forever Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni podpisaty akt zawigzania spétki UF
GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérego Spdtka objeta 1,5 min akcji, o tacznej wartosci
nominalnej i cenie emisyjnej w wysokosci 150 tys. zt i wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja;

e wdniu 24.01.2019 r. Spdtka objeta 150 tys. akcji nowej emisji W UF GAMES S.A., o tacznej cenie emisyjnej 249 tys.
zt i wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja;

e w dniu 5.12.2018 r. Spdtka zbyta posiadane przez Spotke akcje w dwdch jednostkach stowarzyszonych tj. Art
Games Studio S.A. (250.000 szt. akcji, co stanowi 5,43% na Walnym Zgromadzeniu) oraz Blue Fox Games S.A. (190
000 akcji, co stanowi 5,51 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu) za tagczng cene w wysokosci 538 tys. zt. Akcje
zostaty zbyte do podmiotu finansowego.

e W dniu 7.02.2019 r. Spdtka zbyta na rzecz 0séb fizycznych 165 tys. akcji w kapitale zaktadowym UF GAMES S.A.

4. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Jednostki

Emitent kontynuuje polityke rozwoju przedstawiong w Dokumencie Informacyjnym Spétki z dnia 29 maja 2018 r. oraz
w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

5. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Jednostka nie posiada zadnych aktywdéw ani zobowigzan pozabilansowych lub takich ktére nie zostaty wykazane
w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

6. Istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene uzyskiwanych efektéow oraz
wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen Jednostki

W 2018 r. przychody netto ze sprzedazy Spoétki wyniosty 3 822 tys. zt, co w poréwnaniu do 670 tys. zt osiggnietych w 2017 r.
oznacza wzrost w tym aspekcie o 471%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej Spétki w omawianym okresie wynidst 1 851 tys. zi,
czyli wzrdst 0 655% r/r. Wzrost odnotowany zostat réwniez w przypadku zysku netto, ktory w 2018 r. osiggnat poziom 2 009
tys. zt, co daje 500% wiecej w poréwnaniu z ubiegtym rokiem.

Na wyniki finansowe Spotki wptywa przede wszystkim rosnaca liczba premier oraz wysoka sprzedaz gier Emitenta, w tym
przede wszystkim gry Ultimate Fishing Simulator.
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Pomimo stabilnej sytuacji finansowej Spotki jej dziatalno$¢ wigze sie z pewnymi czynnikami ryzyka, ktére zostaty
szczegotowo przedstawione w Dokumencie Informacyjnym Ultimate Games S.A. z dnia 29 maja 2018 r. Czesc¢ z nich zostata

réwniez opisana ponizej.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

Na dziatalno$¢ Emitenta duze znaczenie maja kompetencje oraz know-how oséb stanowigcych zespdét pracujacy nad
okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajacg i kadre kierowniczg Spdtki. Na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Emitent zatrudnia 1 osobe w rozumieniu prawa pracy, wspdtpracuje z 25 osobami na umowy cywilnoprawne,
a tacznie nad produktami Emitenta pracuje kilkadziesigt osob. Odejscie osdb z wymienionych grup moze wigzaé sie z utratg
przez Spotke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania gier. Utrata cztonkéw zespotu
pracujacego nad danym produktem moze negatywnie wptynaé na jakos$¢ danej gry oraz na termin jej wydania, a co za tym
idzie na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spotki.

Spétka stara sie minimalizowac¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych systeméw ptacowych
opartych na revenue share, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji osdb. Ryzyko to minimalizowane
jest réwniez poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta sg jednoczesnie akcjonariuszami Spétki i deklarujg cheé
dalszego zaangazowania w rozwdj Ultimate Games S.A.

Ryzyko nieosiagniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Spdtka wyszukuje nisze rynkowe i wypetnia je
nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spétki ze wzgledu na czynniki, ktérych Spétka nie mogta
przewidzieé, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na produkcje gry lub na
dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Spotki. Ryzyko to jest
wpisane w biezgcg dziatalnos¢ Spétki.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spoétka zaktada produkcje i dystrybucje kilkudziesieciu gier rocznie.
Dywersyfikacja produkgji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozet modelu biznesowego Emitenta.

Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych

Spotka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno w obrebie
wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki terrorystyczne i inne. Moga one
skutkowaé zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spotka jest
narazona na zmniejszenie przychodoéw lub poniesienie dodatkowych kosztow, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar
umownych z tytutu niewykonania badz nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéow

Produkty oferowane przez Spétke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng wraz ze wzrostem
popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.

Przychody i wyniki Spotki moga w poczatkowym okresie wykazywac znaczne wahania pomiedzy poszczegélnymi okresami
(miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody beda pochodzi¢é od niewielkiej liczby bezposrednich odbiorcéw
(dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy bedg zapewnia¢ wiecej niz 10% przychoddéw ze
sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z odbiorcow moze powodowaé znaczne obnizenie przychodéw w krétkim
terminie, trudne do zrekompensowania z innych Zrédet.

Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Spétki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spotka, nawiagzujac wspdtprace z poszczegdlnymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez kontrakty cywilnoprawne:
umow o $wiadczenie ustug czy umow o dzieto. Zawierane przez Spotke umowy zawierajg odpowiednie klauzule dotyczace
nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych dziet na Spétke, jak
rowniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowigzujace do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich
informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Spétke. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, do
skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym jest doktadne wskazanie pdl eksploatacji, ktorych to przeniesienie
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dotyczy, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o ogdlng klauzule wskazujaca na ,wszystkie znane pola
eksploatac;ji”.

Z uwagi na duzg liczbe umoéw zawieranych przez Spétke zawierajacych klauzule przenoszaca prawa autorskie, istnieje ryzyko
kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia przez osoby roszczen
prawno-autorskich.

7. Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym,
a takze po jego zakornczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Najistotniejszym zdarzeniem w 2018 r., wptywajgcym na dziatalnos$¢ Spotki, byta premiera petnej wersji gry Ultimate Fishing
Simulator, ktéra miata miejsce w dniu 30 sierpnia 2018 r. Poprzednio gra byta dostepna w wersji wczesnego dostepu. Do
konca 2018 r. gra Ultimate Fishing Simulator zostata sprzedana w liczbie przeszto 50 tys. kopii. Do sprzedazy wprowadzono
rowniez dodatek DLC do gry w postaci towiska Moraine Lake. Spétka szacuje, ze wspomniana gra bedzie generowac state,
stabilne przychody w okresie nawet do 3 lat od daty jej wydania.

Kolejnym istotnym zdarzeniem byto podpisanie, wspdlnie ze spdtka Forever Entertainment S.A., aktu zawigzania spotki
UF GAMES S.A., w ktorej kazda ze spotek objeta po 50% akcji. Przedmiotem dziatalnosci UF GAMES S.A. jest portowanie gier
na konsole: Nintendo Switch, PlayStation 4 i Xbox One oraz ich wydawnictwo. W dniu 7 lutego 2019 r. Spétka zawarta z
dwoma kluczowymi cztonkami zespotu UF GAMES S.A. umowy zbycia tacznie 165 tys. szt. akcji w UF GAMES S.A po cenie
okreslonej w ww. umowach. Sprzedaz akcji ma charakter motywacyjny. Po dokonaniu ww. sprzedazy Spétka posiada 45 %
akcji w kapitale zakladowym UF Games S.A.

W styczniu 2019 r., a wiec juz po raportowanym okresie, Spétka rozpoczeta kampanie kickstarterowg dla gry Bug Academy.
Kampania trwata 40 dni i zostata przeprowadzona we wspotpracy z PlayWay S.A. Kampania zakonczyta sie sukcesem —
osiggnieto podstawowy cel zbidrki tj. 10 tys. dolaréw kanadyjskich. Jest to trzecia, po Deadliest Catch: The Game, oraz
WoodZone, kampania na serwisie KS planowana przez Emitenta do przeprowadzenia w | pétroczu 2019 r.

W lutym 2019 r. Emitent, na podstawie zawartych umow, uzyskat licencje do wydania takich gier jak: Catch a Duck, Redneck
Skeet Shooting oraz AirHunt. Premiery wymienionych gier planowane sg na 2019 r.

W dniu 29 stycznia 2019 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego poprzez emisje 230 tys. akcji serii F, z wytaczeniem prawa poboru, w ramach ktérej Spdtka pozyskata ok. 3 min
zt na dalszy rozwdj. Objecia akcji serii F dokonaty trzy osoby — dotychczasowi akcjonariusze Spoétki tj. Pan Mateusz Zawadzki
— Prezes Zarzadu, Pan Jakub Trzebinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Pan Aleksy Ucharnski. Jednoczesnie trzej
akcjonariusze Spétki, tj. Pan Mateusz Zawadzki, Pan Jakub Trzebinski oraz Pan Aleksy Uchanski dokonali sprzedazy na rzecz
inwestorow instytucjonalnych czesci posiadanych przez siebie akgcji tj. facznie 465,7 tys. szt. akcji Emitenta, po cenie rdwne;j
cenie emisyjnej nowoemitowanych akcji serii F, tj. po cenie sprzedazy 13,00 zt za jedng zbywang akcje miedzy innymi celem
objecia akcji nowej emisji. Zawarto takzie porozumienia pomiedzy Panem Mateuszem Zawadzkim, Panem Jakubem
Trzebinskim oraz Panem Aleksym Uchanskim, zgodnie z ktérymi otrzymali zgode na zbycie tacznie przez 3 ww. akcjonariuszy
w sumie 465,7 tys. szt. akcji Emitenta na rzecz inwestorow instytucjonalnych. Powyzsze zasady wejscia inwestorow
instytucjonalnych w sktad akcjonariatu Emitenta podyktowane sg politykami inwestycyjnymi tych podmiotéw, polegajacymi
na ograniczeniu w obejmowaniu akcji nienotowanych w ramach ASO NewConnect lub rynku regulowanym GPW.

7 marca 2019 r. gra Hard West miata premiere na Nintendo Switch. Juz po 2 dniach sprzedazy zwrdécone zostaty koszty
produkcji i marketingu.

8. Informacje o przewidywanym rozwoju Jednostki

Emitent zaktada dalszy rozwdj dziatalnosci poprzez produkcje idystrybucje duzej ilosci, niskobudzetowych
i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Takie podejscie Zarzadu Spétki zapewnia
minimalizacje ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z produkcjg pojedynczej gry.
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9. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju
Spétka nie prowadzita prac badawczo-rozwojowych w okresie objetym sprawozdaniem finansowym.

10. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej Jednostki
Model biznesowy Spétki zaktada produkcje i dystrybucje duzej liczby niskobudzetowych i wysokomarzowych gier. Taka
dywersyfikacja produktow przyczynita sie do zapewnienia Spdtce stabilnej pozycji na rynku. Emitent w najblizszych latach
zamierza kontynuowac przedstawiony model biznesu, przeznaczajgc osiggniete zyski na inwestycje w kolejne gry i zespoty

deweloperskie.

Szczegdtowe dane dotyczace aktualnej sytuacji finansowej Spdtki zostaty zamieszczone w Jednostkowym Sprawozdaniu
Finansowym Ultimate Games S.A. za rok 2018.

11. Informacje o udziatach wtasnych, w tym:
a) przyczynie nabycia udziatow wtasnych dokonanego w roku obrotowym,

b) liczbie i wartosci nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym udziatéw, a w przypadku braku wartosci
nominalnej - ich wartosci ksiegowej, jak tez czesci kapitatu podstawowego, ktérg te udziaty reprezentuja,

c) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - réwnowartosci tych udziatéw,

d) liczbie i wartosci nominalnej wszystkich udziatéw nabytych i zatrzymanych, a w razie braku wartosci nominalnej -
wartosci ksiegowej, jak rowniez czesci kapitatu podstawowego, ktdra te udziaty reprezentu;ja"

Jednostka nie nabywata udziatéw/akcji wtasnych w okresie objetym Jednostkowym sprawozdaniem finansowym.
12. Informacje o posiadanych przez Spétke oddziatach (zaktadach)

Jednostka nie posiada oddziatéw.
13. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej,
na jakie narazona jest Spotka,

b) przyjetych przez Jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen"

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére posiada Spotka, naleza aktywa finansowe, takie jak naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Zasadg stosowana przez Jednostke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Spotka nie stosuje pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Spoétka posiadata na dzien 31 grudnia 2017 roku
i 31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegélne
lata z nastepujgcych przyczyn:

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci ULTIMATE GAMES S.A.
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=  w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny,
= instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.
14. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym

Ponizej przedstawiono podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Jednostki za 2017 oraz 2018 rok.

od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 31.12.2018 do 31.12.2017 Zmiana
WYBRANE DANE FINANSOWE 03%.2& 0 3L.2%
PLN"000 PLN'000
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 3822 670 470%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1851 245 655%
EBITDA 1854 245 656%
Zysk (strata) brutto 2 364 445 432%
Zysk (strata) netto 2 009 402 500%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 450 (407) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 354 148 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (127) 1171 -
Przeptywy pienigzne netto — razem 677 912 -26%
Aktywa / Pasywa razem 3977 2011 98%
Aktywa trwate 213 - -
Aktywa obrotowe 3764 2011 87%
Kapitat wiasny 3646 1764 107%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 331 248 33%
Zobowigzania dtugoterminowe - - -
Zobowigzania krotkoterminowe 331 248 34%
Liczba akcji 5000 000 3319752 51%
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,40 0,12 233%
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 0,73 0,53 38%

15. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Jednostka jest na nie narazona

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana wiekszos$¢ przychoddw jest
i bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych. Szczegélne znaczenie
ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg
najistotniejszy wkfad w strukture przychoddéw. Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do naleznosci.
Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spotka nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada umoéw kredytowych opartych na zmiennej stopie
kredytowej. W sytuacji, w ktorej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci dziatalnosci kredytem bankowym
lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych. Wzrost stép procentowych spowoduje wzrost
kosztow obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskdw. Z drugiej strony
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obnizenie sie poziomu stop procentowych skutkowatoby obnizeniem kosztow finansowania oraz zwiekszeniem zyskow.
Nalezy wskaza¢, iz Spotka nie posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stdép procentowych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos$¢ Spotki potencjalny negatywny wptyw
moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych aktualnie
przepiséw przez Spotke z biezagcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow podatkowych

Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysoka czestotliwoscig zmian. Niejednokrotnie brak
jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spoétke i organy skarbowe.
W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spétke kare finansowg, ktéra moze miec istotny
negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe maja mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci
deklaracji podatkowych okreslajacych wysokosé zobowigzania podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korca roku,
w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej
podstawg wyliczenia zobowigzania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze
miec¢ istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie
korzysta ze zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci 23%. Poza
tym Spotka zobowigzana jest ptaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 15%.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych z punktu
widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przyszta kondycje Spotki nalezy uzna¢ za niewielki, jako ze
prawdopodobieristwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Spotka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktdrej nie bedzie w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spdtka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientéw ze zobowigzan umownych wobec Spoétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan przez
platformy internetowe, przy uzyciu ktérych dystrybuowane sg produkty Spoétki. Takie zjawisko moze mieé negatywny wptyw
na ptynnosé Spotki i powodowaé m.in. koniecznos$é dokonywania odpisdw aktualizujacych naleznosci.

Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania Spoéfki,
atakie dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu s$rodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania
zobowigzan biezgcych.

16. Podstawowe produkty, towary lub ustugi wraz z ich okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem
poszczegdlnych produktow, towardw i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy ogdotem, a takze

zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Ponizej przedstawiona zostaty tabele prezentujgce podstawowe produkty Spétki w ujeciu wartosciowym i iloSciowym oraz
udziatem poszczegdlnych produktéw w sprzedazy ogétem oraz zmiany w tym zakresie w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Struktura wartosciowa przychodow netto ze sprzedazy Emitenta w 2017 i 2018 r.

01.01.2018 - 01.01.2017 -

Produkty i ustugi 31.12.2018 Udziat 31.12.2017 Udziat

Ultimate Fishing Simulator (PC) 1008 26,4% 144 21,5%
Aplikacje mobilne 473 12,4% 152 22,7%
llJJSs,"fllj.lggii*deweloperskie i pozostate 1025 26,8% 36 12,8%
Ultimate Water System 160 4,2% 73 10,9%
Dino 200 5,2% - -

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci ULTIMATE GAMES S.A.
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.

14



ULTIMATE
GAMES

Professional Fishing 136 3,6% - -
Summer Boat 135 3,5% - -
Enviro 102 2,7% - -
Bad Dream: Fever 91 2,4% - -
Earthworms 81 2,1% - -
Escape Doodland 53 1,4% - -
Pozostate 358 9,4% 215 32,1%
Razem 3822 670

*w ramach niniejszej pozycji Spotka wykazuje przychody ze s$wiadczenia ustug deweloperskich (tworzenie gier
komputerowych na rzecz podmiotéw trzecich) oraz przychody z tytutu reklam w aplikacjach mobilnych.

17. Rynki zbytu

Jednostka sprzedaje gry na catym Swiecie za posrednictwem platform internetowych. Podstawowym rynkiem zbytu jest
platforma Steam oraz inne platformy internetowe. Spétka sprzedaje swoje produkty réwniez w formie fizycznej (wersje
pudetkowe gier) na podstawie oddzielnych uméw z wydawcami gier.

18. Zawarte umowy znaczgce dla dziatalnosci Jednostki, w tym umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami
(wspdlnikami), umowy ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperacji;

W 2018 r. Ultimate Games S.A. zawierata umowy wydawnicze i licencyjne dotyczace biezgcej dziatalnosci Spétki. Do
najwazniejszych umow zawartych przez Emitenta, w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, zaliczy¢ mozna:

e umowa ramowa o wspotpracy przy produkcji i wydawaniu gier z dnia 20 maja 2018 r. podpisana ze spétka Moonlit

S.A.

e umowa licencyjna z dnia 11 czerwca 2018 r. podpisana z Discovery Licensing INC

e umowa licencyjna z dnia 18 lipca 2018 r. podpisana ze sp6tka SAKURA - SERT S.A.S.

e umowa wydawnicza z dnia 12 sierpnia 2018 r. zawarta ze spoétkami Forever Entertainment S. A. i PlayWay S.A.

e umowa wydawnicza z dnia 14 sierpnia 2018 r. zawarta ze sp6tka Drageus Games S.A.

e umowa wydawnicza z dnia 19 sierpnia 2018 r. zawarta z osobg fizyczng

e umowa wydawnicza z dnia 23 sierpnia 2018 r. zawarta z osobg fizyczng

e umowa wydawnicza z dnia 26 sierpnia 2018 r. zawarta ze spo6tka Sports Games S.A.

e umowa licencyjna z dnia 13 listopada 2018 r. podpisana z Discovery Licensing INC

e umowa wspdtpracy z dnia 2 grudnia 2018 r. zawarta ze sp6tkg PlayWay S.A.

e umowa wspotpracy z dnia 5 grudnia 2018 r. zawarta ze sp6tka Beijing CE-Asia Co. Ltd.

e umowa o dzieto z dnia 19 grudnia 2018 r. zawarta z osobg prawng .

Szczegoty dotyczgce poszczegdlnych umodw sg systematycznie przekazywane przez Emitenta za posrednictwem raportow
biezacych.

19. Powigzania organizacyjne lub kapitatowe z innymi podmiotami oraz okreslenie gtownych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycje kapitatowe dokonane poza grupa jednostek powigzanych oraz opis metod
ich finansowania;

Emitent jest spdtka nalezacy do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., w ktérej PlayWay S.A., na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania posiada 48,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Ponadto
z PlayWay S.A. Emitenta tgczg powigzania majatkowe i organizacyjne. Spoétka zawiera umowy ramowe na dystrybucje gier,
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na podstawie ktérych akcjonariusz PlayWay S.A. petni funkcje wydawcy oraz wspoétwydawcy gier produkowanych przez
Ultimate Games S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Ultimate Games S.A. posiadata 50,00% akcji spotki UF GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie,
zajmujacej sie portowaniem gier z portfolio Emitenta na konsole: Nintendo Switch, PlayStation 4 i Xbox One oraz ich
wydawnictwem. W dniu 7 lutego 2019 r. Spétka zawarta z 2 osobami fizycznymi umowy zbycia tacznie 165 tys. szt. akcji w
UF GAMES S.A. po cenie okre$lonej w ww. umowach. Sprzedaz akcji ma charakter motywacyjny majgcy na celu
wzmocnienie zaangazowania kluczowych oséb — cztonkéw zespotu UF GAMES S.A. w dalszg, dynamiczng dziatalnos¢ UF
Games S.A. Po dokonaniu ww. sprzedazy Spoétka posiada 45 % akcji w kapitale zaktadowym UF Games S.A.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w srodki trwate, ani w wartosci
niematerialne i prawne, ani inwestycji zagranicznych.

20. Transakcje zawarte przez Jednostke z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe
Wszystkie transakcje zawierane sg na zasadach rynkowych.

21. Zaciagniete i wypowiedziane w danym roku obrotowym umowy dotyczace kredytow i pozyczek
Spétka nie wykorzystywata do finansowania swojej dziatalnosci kredytow i pozyczek.

22. Udzielone w danym roku obrotowym pozyczki, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek udzielonych
podmiotom powigzanym

Spétka nie udzielata w 2018 roku pozyczek.

23. Udzielone i otrzymane w danym roku obrotowym poreczenia i gwarancje, ze szczegélnym uwzglednieniem
poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym;

Jednostka nie udzielata gwarancji i poreczen w okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

24. W przypadku emisji papierow warto$ciowych w okresie objetym raportem - opis wykorzystania przez emitenta
wplywoéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

Spétka wykorzystata srodki finansowe pochodzace z wptywow z emisji zgodnie z celami emisyjnymi tj. dywersyfikacje
portfolio gier poprzez produkcje i dystrybucje kolejnych produkcji oraz dalszy rozwdj zespotéw deweloperskich poprzez
zwiekszanie liczby zespotéw i rozbudowe obecnych.

25. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a weczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Jednostka nie publikowata prognoz finansowych.

26. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczacy zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Spotka podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom;

Sytuacja finansowa Jednostki jest bardzo dobra. Spétka finansuje swoja dziatalnos¢ z wykorzystaniem przede wszystkim
kapitatow witasnych oraz posiada istotne zasoby srodkéw pienieznych. Nie wystepuja zadne zagrozenia dla zdolnosci
wywigzywania sie Spotki z jej zobowigzan.
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27. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci;

Jednostka posiada znaczace zasoby finansowe w postacie srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych
oraz lokatach krdtkoterminowych. W zwigzku z powyzszym Spdtka posiada wystarczajace srodki finansowe dla realizacji
przyjetych zamierzen inwestycyjnych dotyczacych inwestycji w nowe sp6tki zalezne oraz nowe zespoty deweloperskie.

28. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy;

Nie wystapity zdarzenia o charakterze nietypowym, ktory wptywatyby w istotny sposéb na dziatalnos¢ Jednostki w roku
obrotowym.

29. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis perspektyw
rozwoju dziatalnosci Jednostki co najmniej do korca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za
ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe;

Z zewnetrznych czynnikow trzeba wymieni¢ sprzyjajacy trend przechodzenia klientow z kanatéw dystrybucji fizycznej do
dystrybucji online — dzieki czemu Spdtka moze w duzej mierze bezposrednio sprzedawac swoje produkty na sSwiecie
wykorzystujgc takie platformy jak Steam, GooglePlay, Nintendo E-Shop czy AppStore.

Z wewnetrznych czynnikéw, jako najwazniejsze Jednostka uznaje pozyskanie nowych zespotdw, oraz planowane premiery
gier Spotki. Duzg wiekszg wage Spotka bedzie przywigzywata do badan nad grami, aby o potencjale nowego produktu
dowiadywac sie we wczesnej fazie jego powstawania.

30. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spétka;
Zasady zarzadzania Jednostkg nie ulegty zmianie.

31. Umowy zawarte z osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje
z powodu potaczenia emitenta przez przejecie;

Jednostka nie zawierata takich uméw.

32. Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub premiowych
opartych na kapitale, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych,
warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo cztonkéw organdéw
administrujacych

Jednostka nie przyznawata takich wynagrodzen.

33. Zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciagnietych w zwigzku
z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu;

Spétka nie posiada takich zobowigzan.

34. taczna liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji (udziatéw) oraz akcji i udziatéw odpowiednio w podmiotach
powigzanych, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie)
jednostka dominujaca;
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Liczba akcji posiadanych przez cztonkdéw Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r.:

i ) ) . . Wartos¢ nominalna w Udziat w kapitale Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji/opcji L. i
zt zaktadowym liczbie gtoséw
Mateusz Zawadzki 675 667 0,10 675 667 13,51%

Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

X ) ) . . Wartos¢ nominalna w Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji/opcji L. ,
zt zaktadowym liczbie gtoséw
Mateusz Zawadzki 455 687 0,10 455 687 9,11%

llos¢ akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2018 r.:

. . . .. .. Wartos¢ nominalna w Udziat w kapitale Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji/opcji s .
2t zaktadowym liczbie gtosow
Jakub Trzebinski 156 000 3,12% 156 000 3,12%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania ilosci akcji posiadanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej wynosita:

. . . " " Wartos$¢ nominalna w Udziat w kapitale Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akcji/opcji I p
zt zaktadowym liczbie gtoséw
Jakub Trzebinski 92 300 1,85% 92 300 1,85%

35. Znane jednostce umowy (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Jednostka nie posiada wiedzy na temat takich umow.
36. System kontroli programéw akcji pracowniczych

Spotka nie stosowata programu akcji pracowniczych.

37. Informacje dotyczace biegtego rewidenta

a) dacie zawarcia przez jednostke dominujgcg umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,

Umowa zawarta zostata w dniu 5 wrzesnia 2017 roku na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 4 wrzesnia 2017 roku
powotujgcej 4AUDYT sp. z 0.0. do przeprowadzenia badania za rok 2017 i 2018.

b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok
obrotowy odrebnie za:

a. badanie rocznego sprawozdania finansowego,

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci ULTIMATE GAMES S.A.
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b. inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad sprawozdania finansowego,
c. ustugi doradztwa podatkowego,
d. pozostate ustugi,
c) informacje okreslone w lit. b nalezy podac takze dla poprzedniego roku obrotowego,
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych za rok 2018 byta spétka 4AUDYT sp. z 0.0., wpisana na liste
podmiotow uprawnionych do badania pod numerem 3363. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego ustalone zostato na

kwote 5000 zt.

Wynagrodzenie za poprzedni rok obrotowy wyniosto 3000 zt.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci ULTIMATE GAMES S.A.
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38. Oswiadczenia Zarzadu

OSWIADCZENIE W SPRAWIE RZETELNOSCI JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi
w skali miedzynarodowej, oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Mateusz Zawadzki
Prezes Zarzadu

39. Informacja zarzadu, sporzadzona na podstawie oswiadczenia rady nadzorczej lub osoby nadzorujacej
o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej

OSWIADCZENIE W PRZEDMIOCIE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA DO BADANIA JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejszym oswiadczamy, iz wybor firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego przeprowadzony zostat zgodnie z przepisami, w tym dotyczgcymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej, a takze iz firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego iniezaleznego sprawozdania z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Mateusz Zawadzki
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 13.03.2019 r.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

W 2018 r. Spétka stosowata zasady tadu korporacyjnego zawarte w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy

z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionym Uchwatg Nr 293/2010

Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Spotka opublikowata oswiadczenie w przedmiocie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego

zawartych w ww. dokumencie w zakresie wskazanym ponizej, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zakres ten nie

ulegt zadnej zmianie:

ZASADA POLITYKI INFORMACYJNEJ OKRESLONA W DOKUMENCIE
,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

STOSOWANIE DANEJ PRAKTYKI
W POLITYCE
INFORMACYJNEJ EMITENTA

1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spotka, korzystajagc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujagc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na

stronie internetowe;.

TAK,
z wytgczeniem transmisji, rejestracji i
upubliczniania obrad WZ na stronie
internetowe;j.

Koszty zwigzane z

obstugg transmisji oraz rejestracji
przebiegu obrad walnego zgromadzenia
sq zbyt wysokie i nie jest uzasadnione z

punktu widzenia potencjalnych korzysci.

2. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny

TAK
sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowgq i zamieszcza na niej: TAK
3.1 podstawowe informacje o spétce i jej dziatalnosci (strona startowa) TAK
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent TAK
uzyskuje najwiecej przychodoéw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym TAK
rynku,
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki, TAK
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym TAK
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,
3.6. dokumenty korporacyjne spofki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych spétki, TAK
TAK,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy
emitent takie publikuje),

przy czym aktualnie Spétka nie zamierza
sporzadza¢ prognoz finansowych. W
przypadku gdyby Spdtka zdecydowata
sie sporzadzi¢ i opublikowaé prognozy
finansowe, opinia publiczna zostanie
poinformowana przez Spotke zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami.
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3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz

akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie, TAK
3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spétce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami, -
313 skreslony -
3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK
3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji | TAK
prasowych,
3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie | TAK
akcjonariusza,
315skreslony -
3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane TAK
przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania, | =
3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany TAK
terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem, -
3.18. informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy, -
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktéorym spdtka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony | TAK
internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,
3.20. Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spdtki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy, -
4. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane TAK
na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich | =
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

NIE,

Spotka  prowadzi  wfasng  strone

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla danej spétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

internetowg z wydzielong sekcjg relacji
inwestorskich. W opinii Spoétki takie
rozwigzanie pozwala w lepszym stopniu
realizowa¢ komunikacje z inwestorami
indywidualnymi ze wzgledu na wieksze
mozliwosci indywidualizacji
Nadto

zaznacza sie, iz oficjalne komunikaty

zamieszczonych  informacji.

gietdowe przekazywane przez Spétke sa
do
serwisow gietdowych za posrednictwem

transmitowane informacyjnych

oficjalnych agencji informacyjnych.

6. Emitent
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidlowego wykonywania
Spétka
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

powinien utrzymywac¢ biezagce kontakty z przedstawicielami

swoich obowigzkéw wobec emitenta. powinna wyznaczy¢ osobe

TAK
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7. W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

TAK

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich

dokumentdw i informacji niezbednych do  wykonywania obowigzkow

Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

TAK

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkow
zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

TAK

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

TAK

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

13.Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego

odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia

korporacyjne a datami, w ktorych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 par.3 Ksh, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktdrych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rdéwniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego

walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 par. 3 Ksh.

TAK

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzierh wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

NIE,
Spotka
umozliwiajgcych  wymuszenie

nie posiada narzedzi
takich
decyzji na akcjonariuszach. Organem

decyzyjnym w  zakresie  wyptaty

dywidendy jest Walne Zgromadzenie.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze

zawierac¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem | TAK

ustalenia prawa do dywidendy

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesigca. | NIE,

Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej: informacje na temat wystgpienia | sporzadzanie i publikowanie raportéw
tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg | miesiecznych na aktualnym etapie
mieé¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych | rozwoju  Spotki  wigzatoby sie z
emitenta, zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie | poswiecaniem  zasobéw w ilosci
raportu biezgcego w okresie objetym raportem, informacje na temat realizacji celéw | niewspotmiernej do korzysci

emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem, kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w

wynikajacych z publikowania raportéw
miesiecznych. W zwigzku z powyzszym,
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nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia | w interesie wszystkich akcjonariuszy
interesow inwestorow, w szczegoélnosci daty publikacji raportow okresowych, | Spétka nie stosuje sie do powyzszej
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub | zasady.

analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego

w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu ASO emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w TAK
trybie wtasciwym dla przekazywania raportow biezacych na rynku NewConnect,

informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.
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