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Tabela 1 Dane o Emitencie

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 87/102, 00-683 Warszawa
Telefon: +48 508 379 738
Fax: +48(22) 37829 45
Adres poczty elektronicznej: contact@ultimate-games.com
Adres strony internetowej: www.ultimate-games.com

Zrédfo: Emitent

Tabela 2 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw
Telefon: +48(71) 33999 53
Fax: +48(71) 71991 55
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

Do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Emitent wprowadza sie:
a) 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
b) 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
c) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
d) 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
e) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Tabela 3 Kapitat zaktadowy Emitenta

. . Udziat w kapitale . i Udziat w ogdlnej
Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow L
zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 800.000 16,00% 800.000 16,00%
Seria B 200.000 4,00% 200.000 4,00%
Seria C 500.000 10,00% 500.000 10,00%
SeriaD 2.500.000 50,00% 2.500.000 50,00%
SeriaE 1.000.000 20,00% 1.000.000 20,00%
Suma 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00%

Zrédfo: Emitent
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1 Czynnikiryzyka

Podejmujgc decyzje inwestycyjng dotyczacy instrumentdéw finansowych Emitenta, Inwestor powinien rozwazy¢
ryzyka dotyczace dziatalnosci Spétki i rynku, na ktérym ona funkcjonuje. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
stanowig zamknietej listy i nie powinny byé w ten sposdb postrzegane. Sg one najwazniejszymi z punktu widzenia
Spotki elementami, ktére powinno sie rozwazy¢ przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy byé swiadomym,
ze ze wzgledu na ztozonos¢ i zmiennos$é warunkdéw dziatalnosci gospodarczej rowniez inne, nieujete w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym czynniki mogg wptywaé na dziatalnos¢ Emitenta. Inwestor powinien rozumie¢, ze
zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig Spétki moze mie¢ negatywny wplyw na jej sytuacje finansowa czy
pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Dziatalnos¢ oraz plany rozwojowe Spétki, zwigzane sg z nastepujgcymi czynnikami ryzyka (opisanymi szczegétowo
w dalszej czesci Dokumentu Informacyjnego). Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione poszczegdlne czynniki
ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystgpienia, zakresu ani istotnosci przedstawionych ryzyk.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Spétka:
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e  Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu,
e Ryzyko zwigzane z opdznieniami w produkc;ji gier,
e  Ryzyko zwigzane z nieukoriczonymi projektami,
e  Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych gier,
e  Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego,
e  Ryzyko zwigzane ze wspdtpraca z PlayWay S.A,,
e Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodoéw,
e  Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw,
e Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutordw,
e Ryzyko zwigzane z ograniczonymi kanatami dystrybuciji gier,
e Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spétki,
e Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich,
e  Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej,
e  Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych,
e  Ryzyko czynnika ludzkiego,
e Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu wykorzystywanego w dziatalnosci,
e Ryzyko podlegania umoéw prawu obcemu,
e  Ryzyko zwigzane z pozyskaniem kolejnych zespotéw deweloperskich,
e Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Spétka,
e Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw,
e Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii,
e Ryzyko konkurenciji,
e  Ryzyko zwigzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych,
e Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucja produktéw Spétki,
e Ryzyko zwigzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia,
e  Ryzyko zwigzane ze wczesnym etapem rozwoju,
e Ryzyko walutowe,

e  Ryzyko zmiennosci stop procentowych,
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e  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi,
e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych,

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna Polski.

Czynniki ryzyka zwiqgzane z rynkiem kapitatlowym:
e Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji,
e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami,
e  Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect,
e  Ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akgji,
e  Ryzyko zwigzane z mozliwoscia natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej,
e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa.

Czynniki ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe:
e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta,

e Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem $rodkéw finansowych.

1.1  Czynniki ryzyka zwiqgzane z dziatalnosciq oraz z otoczeniem, w ktérym dziata Emitent

Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi

Ultimate Games S.A. w swojej strategii rozwoju (przedstawionej szerzej w punkcie 4.12.2 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego) zaktada dalszy rozwdj dziatalnosci poprzez produkcje idystrybucje duzej ilosci,
niskobudzetowych i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Takie podejscie
Zarzadu Spoétki zapewnia minimalizacje ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z produkcjg pojedynczej gry. Niniejsza
strategia uzalezniona jest od zdolnosci Spétki do adaptacji warunkéw rynku gier wideo, w ramach ktérego
prowadzi dziatalnos¢. Dziatania Emitenta, ktére okaza sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego
badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec niekorzystny wptyw
na jego sytuacje finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Ultimate Games S.A., a w razie koniecznos$ci podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko zwiqzane z utratq kluczowych cztonkow zespotu

Na dziatalnos¢ Emitenta duze znaczenie majg kompetencje oraz know-how 0séb stanowigcych zesp6t pracujacy
nad okreslonym produktem, a takze kadre zarzadzajacg i kadre kierowniczg Spétki. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego Emitent nie zatrudnia pracownikdw w rozumieniu prawa pracy, wspotpracuje z 25
osobami na umowy cywilnoprawne, a tgcznie nad produktami Emitenta pracuje obecnie ok. 50 oséb. Odejscie
0s6b z wymienionych grup moze wigzaé sie z utratg przez Spotke wiedzy oraz doswiadczenia w zakresie
profesjonalnego projektowania gier. Utrata cztonkéw zespotu pracujacego nad danym produktem moze
negatywnie wptynaé na jakos¢ danej gry oraz na termin jej wydania, a co za tym idzie na wynik sprzedazy
produktu i wyniki finansowe Spotki.

Spétka stara sie minimalizowaé wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujacych systemdw
ptacowych opartych na revenue share, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji oséb.
Ryzyko to minimalizowane jest réwniez poprzez fakt, iz kluczowi cztonkowie zespotu Emitenta sg jednoczesnie
akcjonariuszami Spétki i deklarujg cheé dalszego zaangazowania w rozwdj Ultimate Games S.A.
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Ryzyko zwiqzane z opéznieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika ludzkiego i realizacji
kolejnych etapdw pracy nad grg, ale takie od czynnikéw technicznych oraz wystarczajacego poziomu
finansowania. Niejednokrotnie rozpoczecie kolejnego etapu produkcji mozliwe jest dopiero po zakornczeniu
poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko opdznienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze
wptyng¢ na opdznienie w ukonczeniu catej gry. Niedotrzymanie zatozonego harmonogramu produkcji moze
spowodowac opdznienie premiery gry, co moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy okreslonego
produktu oraz sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z nieukornczonymi projektami

Produkcja gier komputerowych jest procesem wieloetapowym, czego nastepstwem jest ryzyko wystgpienia
opdznien poszczegdlnych jego faz. W nastepstwie moze przetozy¢ sie to na termin realizacji catego projektu,
a nawet podjecie decyzji o rezygnacji z danego projektu (roztozony w czasie cykl produkcyjny wymaga
uwzglednienia wynikow testdw przeprowadzanych na réznych grupach odbiorcéw, dokonywania korekt
zwigzanych ze zmieniajaca sie koniunkturg na okreslone elementy tresci lub formy przekazu dotyczace réznych
form rozrywki).

W trakcie roku obrotowego Spétka ponosi naktady na produkcje gier, trwajaca od 6 do 24 miesiecy.
Wprowadzenie do dystrybucji gier nastepuje wstepnie na krétko przed, a w petni dopiero po ich ukonczeniu.
Spoétka doktada nalezytej, profesjonalnej starannosci, by zminimalizowaé nieregularnosci i opdznienia
w produkcji, wdrazajac szereg rozwigzan organizacyjnych i projektowych, by je zamortyzowaé w pdzniejszym
okresie. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz jedna lub kilka z rozwijanych gier nie przyniesie spodziewanych
przychoddw, przyniesie je ze znacznym opdznieniem w stosunku do planu zatozonego przez Spétke lub tez nie
zostanie skierowana do dystrybucji czy w ogdle ukoriczona. Powyzisze ryzyko moze wptyngé na sytuacje
finansowa Spétki.

Ryzyko zwiqzane z wprowadzaniem nowych gier
Spétka planuje wprowadzanie do dystrybucji na miedzynarodowym rynku kilku gier rocznie. Wprowadzenie
takich produktow wigze sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, promocje i dystrybucje. Nie mozna wykluczyé
ryzyka, iz nowo wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji jednego z systemow certyfikacji, otrzyma inng niz
zaktadano kategorie wiekowa, promocja gry okaze sie nietrafiona, nie przyniesie odpowiedniego efektu czy tez
budzet na promocje bedzie zdecydowanie mniejszy od optymalnego na danym rynku. Opisane okolicznosci moga
miec istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spoétki.

Ryzyko nieosiqggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscig. Spétka wyszukuje nisze rynkowe
i wypetnia je nowymi produktami. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko, ze nowe gry Spotki ze wzgledu na czynniki,
ktérych Spétka nie mogta przewidzie¢, nie odniosg sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztéw
poniesionych na produkcje gry lub na dobry wynik finansowy nowego tytutu. Taka sytuacja moze negatywnie
wptyng¢ na wynik finansowy Spoétki. Ryzyko to jest wpisane w biezaca dziatalnos¢ Spétki.

W celu minimalizacji przedmiotowego czynnika ryzyka Spotka zaktada produkcje i dystrybucje kilku gier rocznie.
Dywersyfikacja produkgji i dystrybucji jest jednym z gtéwnych zatozerh modelu biznesowego Emitenta.

Ryzyko zwiqzane ze wspéipracq z PlayWay S.A.
Emitent jest spdtkg zalezng nalezacg do Grupy Kapitatowej PlayWay S.A. Ponadto z PlayWay S.A. Emitenta tacza
powigzania majatkowe i organizacyjne. Emitent zawart réwniez umowe ramowa na dystrybucje gier, na
podstawie ktdérej akcjonariusz PlayWay S.A. petni funkcje wydawcy oraz wspdétwydawcy gier produkowanych
przez Ultimate Games S.A. Dotychczasowa wspdtpraca na linii Emitent — PlayWay S.A. ukfada sie bardzo dobrze.
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Istnieje ryzyko, iz w sytuacji istotnego zmniejszenia zaangazowania lub catkowitego braku zaangazowania

akcjonariusza PlayWay S.A. w rozwdj Emitenta, tempo rozwoju Emitenta i realizacji strategii rozwoju Spétki moga
zosta¢ spowolnione. Zaistniata sytuacja moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢, sytuacje gospodarczg i majgtkowa
Spotki oraz generowane przez Emitenta wyniki finansowe.

Ponadto rozliczenia transakcji na linii Emitent — PlayWay S.A. powinny by¢ zawierane na zasadach rynkowych.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, stosowane w rozliczeniach wewnatrzgrupowych ceny odpowiadaja cenom
rynkowym dla tego typu transakcji. Nie mozna jednak w sposdb jednoznaczny wykluczyé, ze analiza
przeprowadzona przez organy podatkowe bedzie skutkowa¢ odmienng od stanowiska Spotki interpretacja
podatkowa zaistniatych zdarzen gospodarczych. Odmienna interpretacja przepisdw przez organy podatkowe
moze prowadzi¢ do powstania zalegtosci podatkowych, wzglednie dodatkowych zobowigzan podatkowych, a tym
samym wptyng¢ negatywnie na osiggane wyniki finansowe Spoétki.

Opisywany czynnik ryzyka jest regularnie minimalizowany wraz z ciggtym rozwojem Spétki. Zgodnie
z informacjami Zarzadu wartos¢ transakcji z PlayWay S.A. bedzie systematycznie maleé. W dniu 20 grudnia 2017
r. Emitent zawart z Valve Corporation umowe na dystrybucje gier na platformie Steam, ktdéra jest najwiekszym
kanatem dystrybucji Spétki. Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent moze samodzielnie dystrybuowac gry,
bez udziatu PlayWay S.A., przy czym niektdére gry Emitent zamierza nadal wydawac we wspdtpracy z PlayWay S.A.

Ryzyko zwiqzane ze strukturq przychodow
Produkty oferowane przez Spétke charakteryzujg sie specyficznym cyklem zycia, tzn. przychody rosng wraz ze
wzrostem popularnosci, a ta uzyskiwana jest stopniowo po wprowadzeniu danej gry do obrotu.
Przychody i wyniki Spétki moga w poczatkowym okresie wykazywac znaczne wahania pomiedzy poszczegdlnymi
okresami (miesigcami, kwartatami). Ponadto przychody beda pochodzi¢ od niewielkiej liczby bezposrednich
odbiorcéw (dystrybutoréw), co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy bedg zapewnia¢ wiecej niz 10%
przychoddéw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z odbiorcéw moze powodowaé znaczne obnizenie
przychoddéw w krotkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych zrédet.
Opisane powyzej okolicznosci mogg mied istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowa Spétki.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutorow
Dystrybucja gier odbywa sie przez jednego z trzech kluczowych odbiorcéw, tj. Valve Corporation, Apple Inc. i
Google Inc., ktdrzy sg jednoczesnie jednymi z najwiekszych dystrybutoréw gier i aplikacji na $wiecie. Ewentualna
rezygnacja ktéregos z wymienionych odbiorcow z oferowania gier Spotki moze miec znaczacy negatywny wptyw
na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétki. Szczegdlne znaczenie dla efektywnej dystrybucji produktéow
Spoétki ma platforma Steam, prowadzona przez Valve Corporation.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz duzy wptyw maja wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
kluczowych dystrybutoréw gier - w tym w szczegdlnosci na platformie Steam. Jednoczesnie Spétka ma jedynie
niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyrdznien poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie
pozgdanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutoréw, ktérzy
posiadajg ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko
nieprzyznania takich wyrdznien dla gier Spétki, co moze wptyngé na zmniejszenie zainteresowania okreslonym
produktem Spotki wérdd konsumentdw, a co za tym idzie, na spadek sprzedazy okreslonego produktu.

Ryzyko zwiqzane z ograniczonymi kanatami dystrybucji gier
Na dzien sporzadzenia dokumentu Spdtka prowadzi sprzedaz na terenie catego $wiata w modelu dystrybucji
cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych. Emitent planuje réwniez dystrybucje gier
na terenie Polski, Europy Zachodniej oraz Azji w wersji pudetkowej przy uzyciu wydawcéw zewnetrznych.
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W sytuacji gdyby Spétka podjeta decyzje o zwiekszeniu udziatu kanatéw tradycyjnych w dystrybucji swoich

produktéw, powstataby konieczno$é¢ poniesienia przez Spotke wyzszych kosztéw, co mogtoby negatywnie
wptyng¢ na wynik finansowy Spétki.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki
Na wizerunek Spétki silny wptyw majg opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie, szczegdlnie za posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujacych gry. Gtdwnym sposobem
dystrybucji produktéw sg kanaty cyfrowe, w zwigzku z czym negatywne opinie mogg wptynaé na utrate zaufania
klientéw i wspotpracownikéw Spotki oraz na pogorszenie jego reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spoéfki
przeznaczenia dodatkowych srodkéw na kampanie marketingowe majace na celu neutralizacje negatywnych
opinii o Spétce, a takze mogtaby negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spétka, nawigzujac wspodtprace z poszczegdlnymi osobami realizuje prace w wiekszosci poprzez kontrakty
cywilnoprawne: umoéw o Swiadczenie ustug czy umow o dzieto. Zawierane przez Spdétke umowy zawierajg
odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia autorskich praw
majatkowych do wykonywanych dziet na Spétke, jak réwniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowigzujace
do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie
upublicznionych przez Spdtke. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw
autorskich koniecznym jest doktadne wskazanie pdl eksploatacji, ktérych to przeniesienie dotyczy, przy czym
niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o ogdlng klauzule wskazujgca na ,,wszystkie znane pola eksploatacji”.
Z uwagi na duza liczbe umow zawieranych przez Spétke zawierajgcych klauzule przenoszacg prawa autorskie,
istnieje ryzyko kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw, a tym samym potencjalne ryzyko podniesienia
przez osoby roszczen prawno-autorskich.

Ryzyko zwiqzane z utratq ptynnosci finansowej

Spoétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktérej nie bedzie w stanie realizowac swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientéw ze zobowigzarh umownych wobec Spétki, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan
przez platformy internetowe, przy uzyciu ktérych dystrybuowane sg produkty Spétki. Takie zjawisko moze miec
negatywny wptyw na ptynnosé Spétki i powodowacé m.in. konieczno$¢ dokonywania odpiséw aktualizujgcych
naleznosci.

Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego
regulowania zobowigzan biezacych.

Ryzyko wystqgpienia zdarzen losowych
Spétka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno
w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki
terrorystyczne i inne. Moga one skutkowaé zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej catkowitym
zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spétka jest narazona na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie dodatkowych
kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptaty kar umownych z tytutu niewykonania badz nienalezytego
wykonania umowy z klientem.

Ryzyko czynnika ludzkiego
W dziafalno$¢ produkcyjng Spétki zaangazowane sg osoby wspodfpracujace ze Spétka na podstawie umédw
cywilnoprawnych, co rodzi niebezpieczenstwo zmniejszenia wydajnosci produkcji oraz powstania bteddéw
spowodowanych nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw. Takie dziatania mogg miec charakter dziatan
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zamierzonych badz nieumysinych i moga one doprowadzi¢ do opdznienia w procesie produkcji gier. Ziszczenie

sie tego typu ryzyka prowadzi¢ moze w dalszej kolejnosci do pogorszenia wynikéw finansowych Spétki.

Spétka bedac sSwiadoma mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka, podejmuje niezbedne dziatania majgce na celu
zwiekszanie potencjatu zespotéw deweloperskich poprzez podnoszenie ich umiejetnosci oraz wspdtprace
z osobami posiadajgcymi odpowiednie doswiadczenie w produkcji gier.

Ryzyko zwiqzane z awariq sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier przez zespoty deweloperskie opiera sie w szczegdlnosci na prawidtowo dziatajagcym sprzecie
elektronicznym. Istnieje ryzyko, iz w przypadku powaznej awarii sprzetu, ktéra bedzie niemozliwa do
natychmiastowego usuniecia, zespdt deweloperski moze zosta¢ zmuszony do czasowego wstrzymania czesci
swoich prac, az do czasu usuniecia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych
stanowigcych element pracy nad gra. Przerwa w pracach zespotu deweloperskiego lub utrata danych kluczowych
dla danego projektu moze spowodowaé niemoznos$é wykonania zobowigzan wynikajgcych z aktualnych uméw
zawartych przez Emitenta, a nawet utrate posiadanych kontraktéw Spétki, co moze niekorzystnie wptyngé na
wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu
W ramach swojej dziatalnosci Spoétka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie czesto
z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spétka jego
kontrahentem sporu, dla ktérego prawem wiasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spdtka zawarta
takze umowy, z ktérych spory poddane zostaty sgdowi paristwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu,
Spétka moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za granicg, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.

Ryzyko zwiqzane z pozyskaniem kolejnych zespotéw deweloperskich
Kluczowym zasobem Emitenta jest kapitat ludzki. Wiekszos$¢ szkét wyzszych w Polsce nie przewiduje edukacji
w kierunku zawodow zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie, rynek pracownikéw w tym zakresie jest waski.
Istnieje ryzyko, ze Spétka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem oséb o kwalifikacjach i doswiadczeniu
wystarczajgcych do wspétpracy ze Spotka.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturqg w branzy, w ktérej dziata Spétka
Koniunktura na rynku gier w pewnym stopniu zalezna jest od czynnikéw makroekonomicznych, takich jak poziom
PKB, poziom wynagrodzen, dochodéw i wydatkéw gospodarstw domowych oraz poziom wydatkéw
konsumpcyjnych. Inwestorzy powinni wzigé pod uwage, ze Spétka nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki
ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy Spétki i jego
wyniki finansowe.

Ryzyko wystqgpienia nieprzewidzianych trendéw
Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko pojawienia sie nowych,
niespodziewanych trendéw, w ktére produkty Spotki nie beda sie wpisywaé. Niska przewidywalnos¢ rynku
powoduje takze, ze okreslony produkt Spétki, np. cechujacy sie wysoka innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust
konsumentow. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe
Spotki.

Ryzyko zwiqzane z pojawieniem sie nowych technologii
Na dziatalnos¢ Spétki duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek nowych technologii
jest rynkiem szybko rozwijajacym sie, co powoduje konieczno$¢ ciggtego monitorowania pojawiajgcych sie
tendencji przez Spotke i szybkiego dostosowywania sie do wprowadzanych rozwigzan. Istnieje zatem ryzyko
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niedostosowania sie Spotki do zmieniajacych sie warunkéw technologicznych, co moze negatywnie wptyna¢ na

dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko konkurencji
Rynek gier jest rynkiem konkurencyjnym. Konsumentom oferowane sg liczne produkty, nierzadko o podobnej
tematyce. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktéw, a takze nad
szukaniem nowych nisz rynkowych i tematdw gier, ktére mogtyby zaciekawié szeroka grupe odbiorcéw. Na rynku
ciagle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku zainteresowania okreslonymi produktami
Spétki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko zwiqzane z procesami konsolidacyjnymi podmiotéw konkurencyjnych
Procesy konsolidacyjne zachodzace wsréd podmiotédw konkurencyjnych w stosunku do Spétki moga doprowadzic
do wzmocnienia pozycji rynkowej tych podmiotdéw, a co za tym idzie, do ostabienia pozycji Spétki na rynku
krajowym i miedzynarodowym. Wieksze podmioty dysponujg zdecydowanie wyzszym budzetem na promocje
gier, co ma istotne znaczenie dla sukcesu gry.

Ryzyko zwiqgzane z nielegalng dystrybucjq produktéw Spotki
Dystrybucja produktéw (gier) odbywa sie za pomoca kanatéw cyfrowych, co zwieksza ryzyko zwigzane
z nielegalnym rozpowszechnianiem produktow Spétki bez jej zgody i wiedzy. Pozyskiwanie przez konsumentéw
produktow Spotki w sposdb nielegalny moze negatywnie wptynac na poziom sprzedazy Spotki oraz jego wyniki
finansowe.

Ryzyko zwiqzane ze Swiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu Zycia
Swoiste zagrozenie dla produkowanych przez Spdtke gier stanowig ogdlnoswiatowe kampanie walczace
z nadmiernym poswiecaniem czasu nha rzecz gier komputerowych oraz promujace zdrowy, aktywny styl zycia. Nie
mozna wykluczyé, ze w wyniku takich kampanii bardziej popularny stanie sie model aktywnego spedzania
wolnego czasu, co moze wigzac sie ze zmniejszeniem zapotrzebowania na gry Spoétki, a w konsekwencji
negatywnie wptynac na jej wyniki finansowe.

Ryzyko zwiqgzane ze wczesnym etapem rozwoju

Spétka Ultimate Games S.A. rozpoczeta sprzedaz gier w IV kwartale 2017 r. (z wyjgtkiem gry Darkest Hunters,
ktéra wydano 27.09.2017 r.) i od tego czasu zaczeta generowac istotne przychody oraz uzyskiwaé dodatni wynik
netto. Ze wzgledu na proces produkcji gier w analogicznym okresie 2016 r. Emitent nie generowat istotnych
przychoddéw oraz ponidst strate netto. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wczesnego etapu rozwoju Spétki.
Zgodnie z opinig Zarzadu Emitenta spdtka ma pozytywne perspektywy wzrostu, co potwierdzajg m.in.: (i) udane
premiery gier w IV kwartale 2017 r., (ii) planowane najblizsze premiery gier, (iii) bogaty kalendarz ok. 10 premier
gier na 2019 ., (iv) nawigzywanie wspotpracy z coraz wiekszg liczbg zespotéw deweloperskich, (v) dobra sytuacja
finansowa Emitenta, (vi) dynamiczny rozwdj rynku gier wideo, (vii) duze zainteresowanie inwestoréw spétkami z
branzy gier wideo.

Ryzyko walutowe
Ze wzgledu na fakt, iz Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana wiekszo$¢ przychodéw
jest i bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw walutowych.
Szczegdlne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie kurséw EUR/PLN oraz USD/PLN, poniewaz
transakcje w tych walutach majg najistotniejszy wkfad w strukture przychodéw. Ryzyko na tym polu wystepuje
gtéwnie w odniesieniu do naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spétka nie stosuje zabezpieczen
przed ryzykiem walutowym.

o »

DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. e Strona [ 13



ULTIMATE
GAMES

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie posiada uméw kredytowych opartych
na zmiennej stopie kredytowej. W sytuacji, w ktérej Zarzad Emitenta podejmie decyzje o finansowaniu czesci
dziatalnosci kredytem bankowym lub pozyczkami, powstanie ryzyko zwigzane ze zmiang stép procentowych.
Wozrost stop procentowych spowoduje wzrost kosztéow obstugi zadtuzenia oraz zmniejszenie efektywnosci
dziatalnosci poprzez zmniejszenie zyskéw. Z drugiej strony obnizenie sie poziomu stép procentowych
skutkowatoby obnizeniem kosztéw finansowania oraz zwiekszeniem zyskéw. Nalezy wskazaé, iz Spétka nie
posiada realnego wptywu na ksztattowanie sie stép procentowych.

Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi
Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka czestotliwosciag zmian. Na dziatalno$¢ Spétki potencjalny
negatywny wptyw moga mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa handlowego, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych.
W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spétka na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw przez Spotke z biezgcymi regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjq przepiséow

podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscia zapisOw oraz wysokg czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spétke kare
finansowa, ktéra moze mieé istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg
mozliwos¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajagcych wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korica roku, w ktérym minat termin pfatnosci podatku. W
przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze mieé istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowg Spétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie
korzysta ze zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci
23%. Poza tym Spodtka zobowigzana jest ptaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 15%.
Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przyszta kondycje Spétki nalezy uznaé za niewielki,
jako ze prawdopodobieristwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq Polski
Na dziend sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent prowadzi dziatalnos¢ na rynku krajowym oraz
rynkach zagranicznych. Z tego powodu Spdtka narazona jest na ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng i polityczng w Polsce oraz zagranicg. Wptyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz sytuacje
finansowa Spoétki moga miec takie czynniki jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego czy poziom
inflacji. Ewentualne spowolnienie gospodarcze moze negatywnie wptyngc na osiggana przez Spoétke rentownosé
oraz dynamike rozwoju.

1.2 Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji
Emitent ubiega sie o wprowadzenie akcji serii A, B, C, D i E do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscia. Tym
samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim okresie, co moze powodowadé
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dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci

sprzedazy akgji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc obrét instrumentami
finansowymi moze okresli¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec
przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu
zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa
powyzej.
Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami
finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie
jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wytgczen przewidzianych na podstawie przedmiotowego
paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie
waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania
w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zleceri, minimalnej
wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych
w Zafaczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej,
w szczegolnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo
na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczesnie w
takim przypadku, Organizator ASO moze wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w
terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi Emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takie w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty
finansowe Emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego
— poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwej umowy - o ile Organizator
ASO nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych
z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych Emitenta w systemie notowan
ciagtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej
niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktdére przestaty byc
kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczagwszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
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a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczerstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest

zagrozony interes inwestoréow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej
organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W Zzadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgca zadanie, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
Ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestoréw.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim
zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskazanego w § 18
ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi konieczno$¢ dalszego wspodtdziatania emitenta przy
wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego
Doradcy, Organizator ASO moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy dotyczacej wspédtdziatania
z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych okreslonych w Regulaminie
ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez emitentéw tych obowigzkdéw oraz biezgcego
doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania jego instrumentéw finansowych w ASO.
W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni, lub
w przypadku wypowiedzenia lub wygasniecia tej umowy w terminie 30 dni od daty wypowiedzenia lub
wygasniecia (z zastrzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent
nie posiadat prawnie wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora ASO), Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego
emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie
w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

— jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

—  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej
niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

o »

DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. e Strona [ 16



ULTIMATE
GAMES

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentoéw,
— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw
w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw. Zgodnie z § 12 ust. 2a Regulaminu ASO Organizator
moze odstgpi¢ od wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu jezeli przed uptywem terminu
wskazanego w tym przepisie sgd wyda postanowienie:
o o otwarciu wobec Emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
o w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
o o zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.
Ponadto zgodnie z § 12 ust. 2b Regulaminu ASO Organizator wyklucza instrumenty finansowe z obrotu
po uptywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu w przedmiocie:
o odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym,
postepowaniu uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym, lub
O umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania sanacyjnego lub postepowania restrukturyzacyjnego, lub
o uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa ukfadu przyjetego w postepowaniu
restrukturyzacyjnym lub postepowaniu upadtosciowym.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi.
Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub
z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢d
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe. Komisja
Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosciinformacje o wystgpieniu z takim zgdaniem
do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.
Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z réznicami w poziomach cen akcji
Ceny emisyjne akcji Emitenta serii C oraz serii D, ceny po jakiej akcje serii E byty obejmowane w ofercie prywatnej
oraz ceny po jakich zawierane byly transakcje sprzedazy na akcjach Spétki, w odniesieniu do ktérych szczegétowa
informacja znajduje sie w Tabeli nr 6 w pkt 3.1a niniejszego Dokumentu Informacyjnego, sg zréznicowane.
Ponadto kurs odniesienia proponowany na pierwszy dzierh notowania akcji serii A, B, C, D i E wynosi 7,00 zt.
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W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko zwigzane z réznicami w poziomach cen akcji bedacych przedmiotem

whniosku o wprowadzenie akcji do ASO na rynek NewConnect. Inwestorzy, ktérzy nabyli akcje Spétki po cenach
wyzszych, w przypadku checi zbycia akcji, moga nie uzyska¢ wymaganej stopy zwrotu, z uwagi na ewentualng
podaz akcji Spétki, wczesniej nabytych przez Inwestorédw po cenach na nizszym poziomie.

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq natoZenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomniec Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.
Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyé
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszer lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.
W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.
W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wpfaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na konto wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni roboczych od dnia,
od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczqce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za

niewykonywanie obowiqzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa
Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajgcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkdw wynikajacych z przepisdw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw
wynikajgcych powyzszych regulaciji.
Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

e  przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjac¢ decyzje
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o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od

typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub
straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty

albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie
papierow wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1li. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwiocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzgdzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwage:

e wage naruszenia oraz czas jego trwania;

®  przyczyny naruszenia;

e sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te
skale ustali¢;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

e gotowos$¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspotpracy z Komisja podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepisdw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
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dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja

zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych
powyzej. KNF, nakfadajac sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31
ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajgcy nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

1.3  Czynniki ryzyka zwiqgzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

Ryzyko zwiqgzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitalowym, powinni wzigé¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzieé, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim
i dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowa Spétki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych.

Poniewaz Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do
obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie
i po satysfakcjonujacej cenie. Emitent jednak jest spotka innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajaca, i majac na
uwadze planowang sprzedaz stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo
satysfakcjonujaca dla inwestoréw.

Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkéw finansowych

Emitent planuje, iz srodki pozyskane z ewentualnych, kolejnych emisji akcji zostang przeznaczone na
finansowanie rozwoju Spotki. Jednakze w przypadku wystapienia nieprzewidzianych czynnikéw, niekorzystnych
dla realizacji strategii rozwoju lub dla samej Spétki, istnieje ryzyko, iz Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych
srodkéw pienieznych, badZ tez dynamika rozwoju Emitenta wzrosnie niewspdtmiernie do zaktadanych
parametréw i niezbedny okaze sie dalszy kapitat do realizacji celéw. W takich okolicznosciach Emitent moze
poszukiwac finansowania w postaci kredytéw, pozyczek czy kolejnej emisji instrumentéw finansowych.
Niepozyskanie srodkéw pienieznych niezbednych Emitentowi mogtoby negatywnie wptyngé na dalszy rozwdj i
wycene instrumentéw finansowych Spétki.
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2 Oswiadczenia oséb odpowiedzialnych za informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym

2.1 Emitent

Tabela 4 Dane o Emitencie

Firma: Ultimate Games S.A.

Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 87/102, 00-683 Warszawa
Telefon: +48 508 379 738
Fax: +48(22) 37829 45
Adres poczty elektronicznej: contact@ultimate-games.com
Adres strony internetowej: www.ultimate-games.com

Zrédfo: Emitent

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta

Oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci by zapewnic taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz,
ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udziatem
w obrocie tymi instrumentami.
i
[Y
J

Mateusz Zawadzki

&

Prezes Zarzqdu
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2.2  Autoryzowany Doradca

Tabela 5 Dane o Autoryzowanym Doradcy

Firma: Blue Oak Advisory sp. z 0. 0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kobierzycka 20BA, 52-315 Wroctaw
Telefon: +48(71) 33999 53
Fax: +48(71) 71991 55
Adres poczty elektronicznej: info@blueoak.pl
Adres strony internetowej: www.blueoak.pl

Zrédto: Autoryzowany Doradca

Oswiadczenie 0os6b dziatajqcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

Oswiadczamy, ze Dokument Informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zataczniku Nr
1do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy
i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim zadnych
faktow, ktére mogltyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.
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3 Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do Alternatywnego Systemu
Obrotu

3.1 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartos¢ instrumentéw finansowych z wyszczegdélnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z instrumentow finansowych
oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

> Rodzaj, liczba oraz taczna warto$¢ instrumentdéw finansowych wprowadzanych do Alternatywnego
Systemu Obrotu

Rodzaje instrumentéw finansowych Emitenta wprowadzane do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku ,NewConnect”:

a) 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

b) 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

¢) 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

d) 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

e) 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Wartos$¢ nominalna wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji wynosi
500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych 00/100). Wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect akcje stanowig 100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i 100,00% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

> Wyszczegdlnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczeA co do przenoszenia praw

z instrumentdow finansowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy
Statut Spétki nie przewiduje zadnych uprzywilejowan osobistych akcjonariuszy.

Uprzywilejowanie akcji Emitenta
Akcje Emitenta serii A, B, C, D, E nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH.

Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Statut Spétki nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych obrotu akcjami Emitenta wprowadzonymi do ASO.

Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta
Akcjonariusze Emitenta: PlayWay S.A., Pan Mateusz Zawadzki, Pan Jakub Trzebinski oraz Pan Aleksy Ucharski
ztozyli zobowigzania ograniczajgce zbywanie akcji. Opis umow typu lock-up znajduje sie w pkt. 4.21.2 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

Ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow
Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK), jezeli tgczny Swiatowy obroét
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro lub jezeli taczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
rownowarto$¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno
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przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do

grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takze obrét
zarowno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéow zaleznych (art. 16
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) pofaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposdb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez
przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akcji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejaé¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;j.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé¢ wydana,
przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3 obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji.

Prezes UOKIiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokonac koncentracji obowiazek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:
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1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwofania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Prezes UOKIK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie
istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku, jednak w
przypadku gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do
rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke
narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za
ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniaja
okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurenc;ji
na rynku nie jest mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania
na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci:

1) podziat potaczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

2) zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

3) zbycie udziatéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spoétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem ze decyzja taka
nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkdéw, wynikajacych z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes
UOKiK moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10%
przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
choéby nieumysinie, dokonat koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartosé do 50.000.000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art.
23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe
dane, a takze jesli nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit
informacji nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad.

Prezes UOKiIK moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci,
stanowigcej rownowartosé¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych
w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad
organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita
zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu Spdétek Handlowych. Prezesowi UOKiK
przystugujg kompetencje organdw spotek uczestniczacych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystapi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych,
zmierzajacych do przywrdécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopie oraz
okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.
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Ograniczenia wynikajgce z Rozporzqdzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majace wptyw na obrét akcjami, wynikaja takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzadzeniem w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczace tzw. Koncentracji o wymiarze
wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wylacznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wiasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:
a) zawarciu umowy,
b) ogtoszeniu publicznej oferty, lub
c) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji mozna réwniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadaja wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji
0 wymiarze wspoélnotowym.
Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji. Koncentracja przedsiebiorstw
posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujacych przypadkach:
a) gdy faczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji, wynosi wiecej
niz 5 miliardéw euro, oraz
b) gdy faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw,
przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy:
a) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2,5
miliarda euro,
b) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,
c¢) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, z czego tgczny obrét co najmniej
dwach przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 milionédw euro, oraz
d) taczny obroét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 miliondw euro, chyba ze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw
przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku
Od dnia 3 lipca 2016 r. obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym
w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (,Rozporzadzenie MAR”).
Rozporzadzenia majg zasieg ogdlny, wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane na catym obszarze Unii
Europejskiej bez koniecznosci ich implementowania przez poszczegdlne panstwa cztonkowskie. W odniesieniu
do Rozporzadzenia MAR oznacza to koniecznos¢ stosowania jego przepisow, przy czym przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami Rozporzadzenia MAR
zachowujg waznos¢, lecz zawezony zostaje zakres ich stosowania. Dla uczestnikdéw rynku oznacza to koniecznos¢
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stosowania przepiséw Rozporzgdzenia MAR i pomijania przepisow wyzej wskazanych ustaw oraz wydanych na

ich podstawie aktéw wykonawczych sprzecznych z Rozporzgdzeniem MAR.
Rozporzadzenie MAR ma zastosowanie do:

1. instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym;

2. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na wielostronnych platformach obrotu
(,MTF”), zostaty dopuszczone do obrotu na MTF lub ktére sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na MTF;

3. instrumentéw finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na zorganizowanych platformach obrotu
(,OTF”);

4. instrumentow finansowych nieujetych w powyzszych punktach, ktérych cena lub wartos¢ zalezg od ceny
lub wartosci instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w tych literach, lub majg na nie wptyw, w tym
m.in. swapow ryzyka kredytowego lub kontraktéw na réznice kursowe.

Na podstawie art. 14 i 15 Rozporzadzenia MAR zabrania sie kazdej osobie:

1. wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

2. rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub

3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych;

4. dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR informacja poufna obejmuje nastepujace rodzaje informacji:

1. okreslone w sposdéb precyzyjny informacje, ktore nie zostaty podane do wiadomosci publicznej,
dotyczace, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej
liczby instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych
pochodnych instrumentéw finansowych;

2. w przypadku oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecert dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza to takze informacje przekazane przez klienta i zwigzane z jego zleceniami dotyczacymi
instrumentéw finansowych bedgcymi w trakcie realizacji, okreslone w sposéb precyzyjny, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Ponadto informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli wskazujg one na zbiér okolicznosci, ktére
istniejg lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie
oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna
byto wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku ztym w przypadku
rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych okolicznosci lub
szczegolnego wydarzenia, za informacje okreslone w sposéb precyzyjny mozna uznaé te przyszte okolicznosci lub
to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia.

Nadto etap posrednirozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa powyzej.

Jednoczesnie art. 7 Rozporzadzenia MAR stanowi, ze informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych, instrumentéw
pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym, oznaczajg informacje, ktérych racjonalny
inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji
inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Rozporzadzenia MAR wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i wykorzystuje te informacje: nabywajac lub zbywajac, na
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wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych

informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem
danej osoby w posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.
Zgodnie z art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje
poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba
znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

1. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

2. udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych powyzej, oznacza wykorzystywanie informacji poufnych,
jezeli osoba stosujaca dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze s3 one oparte na
informacjach poufnych.

Art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych
z racji: bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatéw
w kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkéw lub zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczg oraz do wszystkich osdéb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej art. 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu
nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 9 ust. 1 Rozporzadzenia MAR fakt, ze dana osoba prawna jest lub byta w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposdéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujac na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba prawna:

1. ustanowita, wdrozyta i utrzymywata odpowiednie i skuteczne rozwigzania i procedury wewnetrzne
skutecznie zapewniajace, aby ani osoba fizyczna, ktéra podjeta w jej imieniu decyzje o nabyciu lub zbyciu
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, ani zadna inna osoba fizyczna, ktéra
mogta wptywaé na podejmowanie tej decyzji, nie byta w posiadaniu informacji poufnych; oraz

2. nie zachecata, nie udzielata rekomendaciji, nie naktaniata ani nie wywierata w inny sposéb wptywu na
osobe fizyczng, ktéra w imieniu osoby prawnej nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych dotycza
dane informacje.

Ponadto zgodnie z art. 9 ust. 2 Rozporzadzenia MAR sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba:

1. jest—w odniesieniu doinstrumentu finansowego, ktérego dotyczg dane informacje —animatorem rynku
lub osobg upowazniong do dziatania jako kontrahent, a nabywanie lub zbywanie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczg dane informacje, odbywa sie w sposéb uprawniony w normalnym trybie
sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub

2. jest upowazniona do realizacji zlecen w imieniu oséb trzecich, a nabycie lub zbycie instrumentéw
finansowych, ktérych dotyczy zlecenie, odbywa sie w celu realizacji takiego zlecenia w sposdb
uprawniony w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub
obowigzkow tej osoby.

Zgodnie z art. 9 ust. 3 Rozporzgdzenia MAR, réwniez sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji
poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania
informacji poufnych dokonujgc na ich podstawie nabycia lub zbycia, jezeli ta osoba zawiera transakcje nabycia
lub zbycia instrumentéw finansowych, gdy transakcji tej dokonuje sie w celu wykonania zobowigzania, ktére stato
sie wymagalne, w dobrej wierze oraz nie w celu obejécia zakazu wykorzystywania informacji poufnych oraz:
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1. zobowigzanie to wynika ze zlozonego zlecenia lub umowy zawartej przed wejsciem przez

zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych; lub

2. transakcja jest dokonywana w celu wypetnienia zobowigzania prawnego lub regulacyjnego, ktére
powstato przed wejsciem przez zainteresowang osobe w posiadanie informacji poufnych.

Sam fakt, ze dana osoba jest w posiadaniu informacji poufnych, nie oznacza, ze postuzyta sie ona tymi
informacjami i w ten sposéb dopuscita sie wykorzystania informacji poufnych, jezeli osoba ta uzyskata informacje
poufne w trakcie dokonywania publicznego przejecia lub potgczenia ze spétka i wykorzystuje te informacje
wytgcznie do celu przeprowadzenia tego potgczenia lub publicznego przejecia, pod warunkiem ze w momencie
zatwierdzenia potaczenia lub przyjecia oferty przez akcjonariuszy tej spotki wszelkie informacje poufne zostaty
juz podane do wiadomosci publicznej lub w inny sposdb przestaty by¢ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma
jednak zastosowania do zwiekszania posiadania

Sam fakt, ze dana osoba wykorzystuje swa wiedze o wiasnej decyzji o nabyciu lub zbyciu instrumentéw
finansowych przy nabyciu lub zbyciu tych instrumentéw finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania
informacji poufnych.

Niezaleznie jednak od powyzszego mozna uznaé, ze naruszenie zakazu wykorzystywania informacji poufnych
okreslonego w art. 14 Rozporzgdzenia MAR miato miejsce, jezeli Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ze powody
sktadania zlecen, dokonywania transakcji lub podejmowania innych zachowan byty nieuprawnione.

Zgodnie z art. 10 Rozporzgdzenia MAR bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy
osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjatkiem
przypadkdw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia,
zawodu lub obowiagzkdéw. Niniejszy akapit ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach
i okolicznosciach, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

Dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR, oznacza
bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z opisywanym artykutem, jezeli osoba ujawniajaca
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzieé, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:

1. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktére:

a. wprowadzajg lub moga wprowadzac w btgd co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do ich ceny; lub
b. utrzymuja albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
chyba ze osoba zawierajgca transakcje, skfadajaca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodoéw i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13 Rozporzgdzenia MAR;

2. zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w btgd lub podstepu;

3. rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych srodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadza¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub mogg zapewni¢ utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byfa wiedzie¢, ze informacje te bylty fatszywe lub wprowadzajace w btad;

4. przekazywanie fatszywych lub wprowadzajacych w btad informaciji, jezeli osoba przekazujaca informacje
wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i wprowadzajgce w btad.

Zgodnie z art. 12 ust. 2 Rozporzadzenia MAR za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujace zachowania:

1. postepowanie osoby lub oséb dziatajacych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie dominujgcej pozycji
w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac nieuczciwe warunki transakcji;
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2. nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje

albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w bfad inwestoréw kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

3. sktadanie zlecenrt w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomoca wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktére wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa powyzej poprzez:

1. zakiécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

2. utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu lub
prawdopodobierstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

3. tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéow
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesdw w sposdb odpowiedni i skuteczny.

Zatacznik | do Rozporzgdzenia MAR okresla niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na stosowanie
fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btgd lub podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci
wskazujgcych na wprowadzanie w btad oraz utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w art. 12 Rozporzgdzenia MAR, jest osobg prawng, artykut ten ma zastosowanie
zgodnie z prawem krajowym réwniez do o0sdb fizycznych, ktdére biorg udziat w podejmowaniu decyzji
o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.

Na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR Emitent podaje niezwiocznie do wiadomosci publicznej
informacje poufne bezposrednio go dotyczace. Spétka zamieszcza i utrzymuje na swojej stronie internetowej
wszelkie informacje poufne, ktére jest zobowigzany podaé¢ do wiadomosci publicznej, przez okres co najmniej
pieciu lat.

Zgodnie z art. 17 ust. 4 Emitent moze na wtasng odpowiedzialno$¢ opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, pod warunkiem ze spetnione s3 tgcznie nastepujace warunki:

1. niezwtoczne ujawnienie informacji mogtoby naruszyé prawnie uzasadnione interesy emitenta lub
uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji;

2. opodzinienie podania do wiadomosci informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w btad opinii publicznej;

3. emitent lub uczestnik rynku uprawnien do emisji jest w stanie zapewnié poufnosc takich informaciji.

W przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktéry nastepuje etapami i ktérego celem lub wynikiem jest
zaistnienie szczegdlnej okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, emitent moze na witasng odpowiedzialnosé¢
opdzni¢ podanie do wiadomosci publicznej informacji poufnych dotyczacych tego procesu, z zastrzezeniem
spetnienia powyzszych warunkow.

Jezeli ujawnienie informacji poufnych zostato opdznione i ich poufnosé nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent
niezwtocznie podaje te informacje poufne do wiadomosci publicznej.

Na podstawie art. 19 Rozporzadzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzadcze (zgodnie z definicjg zawarta w art.
3 ust. 1 ppkt. 25 Rozporzgdzenia MAR) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (zgodnie z definicja zawartg w art. 3 ust.
1 ppkt. 26 Rozporzadzenia MAR) powiadamiajg emitenta o kazdej transakcji zawieranej na ich wiasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentdéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych
powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz
w trzy dni robocze po dniu transakcji. Obowigzek ten ma zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie
osiggnieta taczna kwota 5.000 EUR w trakcie jednego roku kalendarzowego. Prég w wysokosci 5 000 EUR oblicza
sie poprzez dodanie bez kompensowania pozycji wszystkich transakcji. Powiadomienie o transakcjach zawiera
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informacje okre$lone w art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR. Obowigzek powiadomienia wymagajg takze

transakcje wskazane w art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio,
dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych
z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
$rédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek podaé do wiadomosci publicznej. Emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego stosujac
przepisy okreslone w art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajagce z Ustawy o ofercie publicznej
Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

—  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15 %, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w spodtce publicznej,

—  kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%,
25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdw,

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosédw, o co najmniej
1% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej,

—  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtosédw, o co najmniej
5% ogdlnej liczby gtosdw w spéice publicznej, ktérej akcje sg wprowadzone do alternatywnego systemu
obrotu

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie pdzniej niz
w terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy
zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia lub
zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej w alternatywnym systemie obrotu — nie pdzniej niz w terminie
6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

a. dacieirodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

b. liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

c. liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz
o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;
podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spotki;
liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2
Ustawy o ofercie publicznej, ktére nie sg wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju lub
nazwie tych instrumentdw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastgpi
lub moze nastgpic nabycie akcji;

f. liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposdb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

g. tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie z art. 69 ust. 4 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o ofercie
publiczneji jej procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

h. osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej.
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W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réinego rodzaju,

zawiadomienie powinno zawierac¢ takze informacje okreslone w pkt b) i c) powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1. zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2. posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;j.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sg
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Obowiazki okreslone w art. 69 ww. ustawy spoczywaja rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt
okreslony prog ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, ktére:

1. po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniaja lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akcji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta, lub

2. odnoszg sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne
do skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1, niezaleznie od tego, czy instrumenty te sg
wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, liczba
gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b. ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej,
ktére s wykonywane wytacznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do
ktérych w sposdb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspoéfczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspotczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzadzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajagcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczacych pakietéw akcji (Dz. Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wyfacznie pozycje dtugie (w rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krétkiej sprzedazy i wybranych
aspektow dotyczgcych swapdw ryzyka kredytowego (Dz. Urz. UE L 86 z 24.03.2012, str. 1, z pézn. zm.)).
Obowiazki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, powstajg rowniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji sp6tki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b. ust.
1 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji faczna liczba gtoséw wynikajacych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowiazki okreslone powyzej spoczywaja rowniez na:

1. podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku
z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spofki
publicznej;

2. funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez
ten sam podmiot;
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3. alternatywnej spdtce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego

progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akji

facznie przez:

— inne alternatywne spodtki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

— inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;

4. podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

—  przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi,

— wramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji
wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako
zarzadzajacy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

5. petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat
wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

6. tacznie na wszystkich podmiotach, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub
prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podijat lub zamierzat
podjgé czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

7. podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 6, posiadajac akcje spétki publicznej,
w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

8. petnomocniku niebedacym firmg inwestycyjna, upowaznionym do dokonywania na rachunku papieréw
wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréow wartosciowych;

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw
w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6 oraz 7, a takze w zwigzku
ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogdlnej liczbie gtoséw.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 6 oraz 7 obowiagzki okreslone w tym rozdziale moga by¢ wykonywane
przez jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 6, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej
przez:

— matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

— osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

— jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych we wskazanych powyzej zapisach wlicza
sie:

— liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujacego;

— liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony
do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 5,

— liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,
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— po stronie petnomocnika, o ktéorym mowa w pkt 8, wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez

mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw wartosciowych, w zakresie
ktorych petnomocnik ma umocowanie.
Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa gltosu s3 zwigzane
z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé
wedtug wtasnego uznania.
Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiagniecie
lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito
z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej. Akcjonariusz nie
moze wykonywac prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby
gtoséw nastapito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a takze
gdy nabycie akcji spétki publicznej nastapito na skutek wezwania po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79.
W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spotki publicznej nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepisdw innych ustaw.
Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku,
o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871).

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu nie wigzg sie zadne
inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami finansowymi Emitenta.

3.1a Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majgcych miejsce w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajqcych
date ztozenia wniosku o wprowadzenie - w zakresie okreslonym w § 4 ust. 1 Zalqcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

» Emisja akcji serii C

1) Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Akcje serii C wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji
prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 10 maja 2017 r. Zakoriczenie subskrypcji nastgpito w dniu
30 czerwca 2017 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akciji serii C: 30 czerwca 2017 r.

3) Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:
Subskrypcja prywatna obejmowata 500.000 (stownie: piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:
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W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 500.000 (stownie: pieéset tysiecy) akcji

zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii C byly obejmowane po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedna akcje. Akcje
serii C zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi (gotéwkowymi).

6a) opisu sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny
sposob, czy za wkiady niepieniezne);
Akcje serii C optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewéw bankowych.

7) Liczba osdb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaia
w poszczegolnych transzach:
Na akcje serii C zapisy ztozyto 6 podmiotdw.

8) Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii C zostaty przydzielone 6 podmiotom, w tym 1 osobie prawnej i 5 osobom fizycznym.

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii C nie byly obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:
taczna wysokos$¢ szacowanych kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii C wynosi 0,00 zt
netto, w tym:
a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 zt netto,
koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zf,
c. koszty sporzgdzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0,00 zt netto,
d. koszty promocji oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalng akcji (,,agio”)
a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

» Emisja akgji serii D

1) Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

Akcje serii D wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji
prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 31 maja 2017 r. Zakorczenie subskrypcji nastgpito w dniu
30 czerwca 2017 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akcji serii D: 30 czerwca 2017 r.

3) Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:
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Subskrypcja prywatna obejmowata 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela

serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktore ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset

tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii D byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje. Akcje
serii D zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi (gotéwkowymi).

6a) opisu sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wkiady pieniezne w inny
sposob, czy za wkiady niepieniezne);
Akcje serii D optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewéw bankowych oraz wptat gotéwkowych.

7) Liczba osdb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaia
w poszczegolnych transzach:
Na akcje serii D zapisy ztozyto 6 podmiotow.

8) Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii D zostaty przydzielone 6 podmiotom, w tym 1 osobie prawnej i 5 osobom fizycznym.

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii D nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:
taczna wysokos¢ szacowanych kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii D wynosi 0,00 zt
netto, w tym:
a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 0,00 zt netto,
koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zf,
koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 0,00 zt netto,
d. koszty promocji oferty: 0,00 zt.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalna akcji (,,agio”)
a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

» Emisja akcji serii E

1) Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy:

o »

DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. e Strona [ 36



ULTIMATE
GAMES

Akcje serii E wyemitowane zostaty w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji

prywatnej. Otwarcie subskrypcji nastgpito w dniu 19 czerwca 2017 r. Zakoriczenie subskrypcji nastgpito w dniu
12 wrzesnia 2017 r.

2) Data przydziatu instrumentéw finansowych:
Data przydziatu akcji serii E: 12 wrzes$nia 2017 r.

3) Liczba instrumentdéw finansowych objetych subskrypcja lub sprzedaza:
Subskrypcja prywatna obejmowata 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda.

4) Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba przydzielonych
instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na ktére ztozony zapisy:
Brak redukcji.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy:

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 1.000.000 (stownie: jeden milion tysiecy)

akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy) kazda.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
Akcje serii E byty obejmowane po cenie emisyjnej réwnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) za jedng akcje. Akcje serii
E zostaty w catosci optacone wktadami pienieznymi (gotéwkowymi).

6a) opisu sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wkiady pieniezne w inny
sposob, czy za wkiady niepieniezne);
Akcje serii E optacone zostaty wktadami pienieznymi w formie przelewdéw bankowych.

7) Liczba osdb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja lub sprzedaia
w poszczegolnych transzach:
Na akcje serii E zapisy ztozyto 31 podmiotow.

8) Liczba oséb, ktorym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji lub
sprzedazy w poszczegdlnych transzach:
Akcje serii E zostaty przydzielone 31 podmiotom (osobom fizycznym).

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje:
Akcje serii E nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem wysokosci
kosztow wedtug ich tytutow:
taczna wysokos¢ szacowanych kosztéw, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji serii E wynosi
195.590,00 zt netto, w tym:
a. koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 162.590,00 zt netto,
koszty wynagrodzenia subemitentéw: 0,00 zf,
koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 33.000,00 zt netto,
d. koszty promocji oferty: 0,00 zt.
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Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalna akcji (,,agio”)
a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

» Transakcje sprzedazy akcji

Wedtug wiedzy Zarzadu Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajacych ztozenie wniosku
o wprowadzenie miaty miejsce 80 transakcji na akcjach serii B, C, D i E, dokonanych w terminach i na warunkach
zgodnych z ponizsza tabela:

Tabela 6 Transakcje sprzedazy akcji Emitenta w ciggu ostatnich 12 miesiecy

Lp. Nabywca Sprzedawca Liczba Seria Cena DETE]
1 Inwestor 1 Inwestor 3 26 666 B 0,75 zt 2017-05-31
2 Inwestor 2 Inwestor 3 26 666 B 0,75 zt 2017-05-31
3 Inwestor 3 Inwestor 77 60 000 D 0,10 zt 2017-11-17
4 Inwestor 3 Inwestor 78 60 000 D 0,10 zt 2017-11-17
5 Inwestor 3 Inwestor 4 5638 B 0,75 zt 2017-11-20
6 Inwestor 4 Inwestor 3 66 666 C 0,75 zt 2017-11-20
7 Inwestor 5 Inwestor 79 118 010 E 1,58 zt 2017-12-04
8 Inwestor 6 Inwestor 3 8570 B 3,50 zt 2017-12-06
9 Inwestor 7 Inwestor 3 4286 B 3,50 zt 2017-12-07
10 Inwestor 8 Inwestor 3 4286 B 3,50 zt 2017-12-08
11 Inwestor 9 Inwestor 3 2 858 B 3,50 zt 2017-12-08
12 Inwestor 10 Inwestor 3 8 600 B 3,50 zt 2017-12-08
13 Inwestor 11 Inwestor 3 12 860 B 3,50 zt 2017-12-11
14 Inwestor 12 Inwestor 3 7 140 B 3,50 zt 2017-12-11
15 Inwestor 13 Inwestor 3 5715 B 3,50 zt 2017-12-11
16 Inwestor 14 Inwestor 3 14 285 B 3,50 zt 2017-12-13
17 Inwestor 15 Inwestor 3 14 285 B 3,50 zt 2017-12-13
18 Inwestor 16 Inwestor 3 14 285 B 3,50 zt 2017-12-13
19 Inwestor 17 Inwestor 3 5715 B 3,50 zt 2017-12-13
20 Inwestor 18 Inwestor 3 2 858 B 3,50 zt 2017-12-15
21 Inwestor 19 Inwestor 80 50 000 E 1,50 zt 2017-12-15
22 Inwestor 20 Inwestor 80 5715 B 3,50 zt 2017-12-19
23 Inwestor 21 Inwestor 3 5714 B 3,50 zt 2018-01-04
24 Inwestor 22 Inwestor 3 2 858 B 3,50 zt 2018-01-09
25 Inwestor 23 Inwestor 5 2 250 E 4,50 zt 2018-01-22
26 Inwestor 24 Inwestor 5 8 580 E 3,50 zt 2018-01-22
27 Inwestor 25 Inwestor 5 3430 E 3,50 zt 2018-01-22
28 Inwestor 26 Inwestor 5 3430 E 3,50 zt 2018-01-24
29 Inwestor 27 Inwestor 5 14 300 E 3,50 zt 2018-01-29
30 Inwestor 28 Inwestor 5 8 500 E 3,50 zt 2018-01-30
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31
32
33
34
35
36
37
38

39

40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
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Inwestor 29
Inwestor 30
Inwestor 31
Inwestor 3
Inwestor 32
Inwestor 33
Inwestor 34
Inwestor 35

Animator
Rynku

Inwestor 36
Inwestor 37
Inwestor 38
Inwestor 39
Inwestor 40
Inwestor 41
Inwestor 42
Inwestor 43
Inwestor 44

Inwestor 45

Inwestor 46
Inwestor 47
Inwestor 48
Inwestor 49
Inwestor 50
Inwestor 51
Inwestor 52
Inwestor 53
Inwestor 54
Inwestor 55
Inwestor 56
Inwestor 57
Inwestor 58
Inwestor 59
Inwestor 60
Inwestor 61
Inwestor 62
Inwestor 63
Inwestor 64
Inwestor 65
Inwestor 66
Inwestor 67

Inwestor 68

Inwestor 5
Inwestor 5
Inwestor 5
Inwestor 5
Inwestor 5
Inwestor 5
Inwestor 5

Inwestor 5

Inwestor 3

Inwestor 5
Inwestor 81
Inwestor 5
Inwestor 5
Inwestor 82
Inwestor 82
Inwestor 82
Inwestor 5
Inwestor 5
Inwestor 82
Inwestor 82
Inwestor 5
Inwestor 83
Inwestor 83
Inwestor 84
Inwestor 4
Inwestor 81
Inwestor 84
Inwestor 4
Inwestor 84
Inwestor 4
Inwestor 4
Inwestor 4
Inwestor 4
Inwestor 4
Inwestor 84
Inwestor 84
Inwestor 4
Inwestor 4
Inwestor 84
Inwestor 85
Inwestor 5

Inwestor 84

2 890
2900
5000
1000
2 000
2250
11428
4444

2 000

14 286
10 000
14 285
7143
3000
10 000
4286
4400
2 850
1000

20 000
3000
10 000
10 000
28 300
7700
10 000
2 000
10966
4000
1000
5000
3000
4000
2 000
1820
5000
15 000
18 000
2 000
4000
3000
8 000

m mMm m m O m m m

[os}

m m mMmMmMm O O M MmO MmMmMO O MmO MmMOMmMmMmMmMmMmM M MM MM MM M M M

3,50 zt
3,50 zt
4,00 zt
3,50 zt
7,00 zt
4,50 zt
3,50 zt
4,50 zt

5,00 zt

7,00 zt
4,50 zt
7,00 zt
7,00 zt
7,00 zt
4,50 zt
7,00 zt
4,50 zt
7,00 zt
7,00 zt
4,50 zt
7,00 zt
5,00 zt
7,00 zt
5,30 zt
5,20 zt
5,00 zt
7,00 zt
4,50 zt
5,00 zt
3,50 zt
4,00 zt
4,00 zt
4,40 zt
5,00 zt
5,50 zt
5,00 zt
5,50 zt
5,50 zt
5,00 zt
5,00 zt
5,00 zt
5,00 zt
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2018-01-30
2018-01-30
2018-02-01
2018-02-05
2018-02-08
2018-02-09
2018-02-16
2018-02-16

2018-02-19

2018-02-22
2018-02-26
2018-02-26
2018-02-26
2018-02-27
2018-03-01
2018-03-05
2018-03-06
2018-03-07
2018-03-08

2018-03-09
2018-03-13
2018-03-22
2018-03-26
2018-03-27
2018-03-27
2018-03-29
2018-03-29
2018-03-30
2018-03-30
2018-04-02
2018-04-02
2018-04-02
2018-04-02
2018-04-04
2018-04-11
2018-04-12
2018-04-13
2018-04-13
2018-04-13
2018-04-16
2018-04-18
2018-04-18
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73 Inwestor 69 Inwestor 85 7 300 E 5,50z 2018-04-19
74 Inwestor 70 Inwestor 85 3650 E 5,50 zt 2018-04-23
75 Inwestor 71 Inwestor 85 1500 E 7,00 zt 2018-04-24
76 Inwestor 72 Inwestor 85 1250 E 8,00 zt 2018-04-25
77 Inwestor 73 Inwestor 85 1250 E 8,00 zt 2018-04-25
78 Inwestor 74 Inwestor 85 1500 E 7,00 zt 2018-04-27
79 Inwestor 75 Inwestor 85 2 000 E 7,00 zt 2018-04-27
80 Inwestor 76 Inwestor 85 27 500 E 5,50 zt 2018-04-30

Zrédfo: Emitent

3.1b  Informacja, czy Emitent dokonujqc oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w zwiqzku
z zamiarem ich wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu, spelnit wymogi, o ktérych mowa
w § 15¢c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Emitent dokonujac oferty prywatnej akcji serii E przekazywat podmiotom, do ktérych kierowat propozycje
nabycia akcji serii E, dokumenty oraz informacje, o ktérych mowa w § 15¢ Regulaminu ASO.

3.2  Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

3.2.1 Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji, na mocy
art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Spoétki.

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego poprzez emisje akcji, na mocy art. 444-447 KSH jest Zarzgd Spétki.

3.2.2  Data i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcgje seriiAi B

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw poprzednika prawnego Emitenta w dniu 10 kwietnia 2017 r. podjeto
uchwate nr 1 w przedmiocie przeksztatcenia spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjna
(Repertorium A nr 3294/2017) w Kancelarii Notarialnej Marcin Solanowski, Karolina Kuzniar spétka cywilna w
Warszawie, przy ul. Kasprowicza 68 lok. 85, przed notariuszem Marcinem Solanowskim.

WSspdlnicy poprzednika prawnego Emitenta w dniu 10 kwietnia 2017 r. oswiadczyli, ze podpisujg statut spotki
akcyjnej (Repertorium A nr 3298/2017) w Kancelarii Notarialnej Marcin Solanowski, Karolina Kuzniar spdtka
cywilna w Warszawie, przy ul. Kasprowicza 68 lok. 85, przed notariuszem Marcinem Solanowskim. Tres$¢ ww.
uchwat zostata przedstawiona ponizej:

Uchwala Nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow
Spotki pod firmg: ULTIMATE GAMES Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie
z dnia 10 kwietnia 2017 roku
o przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjng w trybie art 563 Kodeksu spotek handlowych

1. Dziatajgc na podstawie art. 551 § 1, 562 oraz 563 Kodeksu spotek handlowych oraz w zwigzku ze spetnieniem
wymagan okreslonych w artykule 577 § 2 Kodeksu spdtek handlowych Nadzwyczajnego Zgromadzenie
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Wspdinikéw postanawia przeksztaicic spétke ULTIMATE GAMES Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

z siedzibg w Warszawie, wpisang do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS:
0000598397 (,Spotka”) w spotke akcyjng, ktora dziata¢ bedzie pod firmq: ULTIMATE GAMES Spodtka
akcyjna (zwangq dalej ,,Spétkq Przeksztatcong").

2. Kapitat zaktadowy Spotki Przeksztatconej bedzie wynosit 100.000,00 (stownie: sto tysiecy) ztotych i bedzie sie
dzielit tgcznie na 1.000.000,00 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zloty
(sfownie: dziesie¢ groszy) kazda.

3. Wszyscy Wspdlnicy Spotki stanq sie akcjonariuszami Spotki Przeksztafconej, zatem nie przewiduje sie
dokonywania wyptat dla wspdlnikdw nieuczestniczgcych w Spdtce Przeksztatconej.

4. Wspdinikom Spotki, ktorzy po przeksztatceniu stanq sie akcjonariuszami Spotki Przeksztafconej, nie bedq
przystugiwaty zadne prawa przyznane osobiscie.

5. Wspdinicy Spotki przeksztatcanej, uczestniczqcy w przeksztatceniu, stanq sie akcjonariuszami Spotki
przeksztatconej, zas kazdy 1 (jeden) udziat Spotki przeksztatconej stanie sie 1000 (jednym tysigcem) akcji w
Spofce przeksztatconej - stosownie do tresci art. 553 § 3 Kodeksu spotek handlowych:

a) akcje serii A Spotki Przeksztatconej przypadng wspdlnikom Spotki Przeksztatcanej, po ztozeniu przez nich
oswiadczenia o uczestnictwie w Spodfce Przeksztatconej w ten sposob, ze PLAYWAY Spdtka Akcyjna z
siedzibqg w Warszawie, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem KRS 0000389477, obejmie tqcznie 800 000 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,1 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od nr A 000 001 do nr A 800 000,

b) akcje serii B Spotki Przeksztatconej przypadng wspdlnikom Spotki Przeksztatcanej, po ztozeniu przez nich
oswiadczenia o uczestnictwie w Spofce Przeksztafconej w ten sposob, ze:

—  Mateusz tukasz Zawadzki obejmie tgcznic 179 000 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od nr B 800001 do nr B 979000;

— Jakub Wtadystaw Trzebinski, obejmuje tgcznic 20 000 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda, o numerach od nr B 979001 do nr B 999000;

— Magdalena Barbara Zawadzka obejmuje fgcznie 1 000 nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o numerach od nr B 999001 do nr B
1000000.

6. Zarzqd Spotki Przeksztatconej stanowic bedzie Magdalena Barbara Zawadzka - Prezes Zarzqdu.

7. Zobowiqzuje sie i upowaznia Zarzqgd Spdtki do dokonania wszystkich czynnosci prawnych i faktycznych
wymaganych ze strony Spotki dla dokonania przeksztatcenia Spétki, z wyjqtkiem czynnosci zastrzezonych do
kompetencji innych oséb lub organdéw Spdétki.

8. Przyjmuje sie wartosc bilansowq majgtku Spotki Przeksztafcanej, rozumiang jako wartos¢ kapitatu wtasnego
(aktywdw netto) wynoszgcqg 190.564,90 zt (sto dziewiecdziesigt tysiecy piecset szes¢dziesigt cztery ztote i
dziewiecdziesiqt groszy).

9. Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

10. Przeksztatfcenie Spotki w trybie okreslonym w niniejszej uchwale zostanie dokonane z dniem wpisu do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Spotki Przeksztatconej.

11. Zgromadzenie Wspdlnikéw niniejszym wyraza zgode, aby statut Spotki Przeksztafconej otrzymat nastepujgce

brzmienie:

” ( . ) ”.

Po gfosowaniu Przewodniczqcy ogtosit wyniki:
—  w gfosowaniu wzieto udziat 979 gfosow,

—  za przyjeciem uchwaty oddano 979 gtosow,
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—  przeciw oddano 0 gtosow,

—  wstrzymato sie 0 gfosow.

Przewodniczqcy stwierdzit, Ze powyzsza uchwata zostata podjeta jednogfosnie w gtosowaniu jawnym.

Stawajgcy oswiadczajq, ze w zwiqzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki
pod firmq: ULTIMATE GAMES spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibqg w Warszawie z siedzibqg w
Warszawie (adres Spotki: 02-703 Warszawa, ul. Bukowinska numer 24A lok. 133, NIP: 5311693692, REGON:
363587998), wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000598397, Uchwaty Nr 1 o przeksztatceniu spétki pod firmq: ULTIMATE GAMES spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng w trybie art. 563 Kodeksu spotek handlowych, na mocy ktdrej
spotka pod firmq: ULTIMATE GAMES spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie podjeta
decyzje o przeksztafceniu w spdtke akcyjng pod firmq: ULTIMATE GAMES spétka akcyjna, zaprotokotowanej przez
Marcina Solanowskiego, notariusza w Warszawie, w dniu 10 kwietnia 2017 roku, za numerem Repertorium A
3294/2017 oraz oparciu o okazane przy niniejszym akcie notarialnym oswiadczenia o uczestnictwie w spéfce
przeksztatfconej pod firmq: ULTIMATE GAMES spotka akcyjna:

1) ztoZone przez: Mateusza tukasza Zawadzkiego, syna..................... , PESEL: ..o oraz Spotke pod
firmq: PLAYWAY spotke akcyjna z siedzibg w Warszawie, numer KRS: 0000389477, w protokole
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki pod firmq: ULTIMATE GAMES Spédtka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie objetym aktem notarialnym sporzqdzonym przez Marcina
Solanowskiego. notariusza w Warszawie, dnia 10 kwietnia 2017 roku, za numerem Repertorium A
3294/2017 (w wypisie przy niniejszym akcie okazanym),

2) ztoZone w zwyktej formie pisemnej przez Magdalene Barbare Zawadzkq, cOrke .................... , PESEL:
........................ , dnia 10 kwietnia 2017 roku,
3) zfoZone w zwyktej formie pisemnej przez Jakuba Wtadystawa Trzebiriskiego, syna ...................... , PESEL:

........................ , dnia 10 kwietnia 2017 roku,
stosownie do tresci art. 556 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych — podpisujg niniejszym statut spotki akcyjnej o
nastepujqcej tresci:

AKT ZAWIAZANIA SPOtKI AKCYINEJ

§ 1. Stawajqcy oswiadczajq, Ze na podstawie przepisow Kodeksu spdtek handlowych zawigzujq Spétke
Akcyjng pod firmq: ULTIMATE GAMES Spétka Akcyjna zwang w dalszej czesci aktu ,,Spotkq".
§ 2. Zatozycielami Spotki sq:
1. PLAYWAY Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie,
2. Mateusz tukasz Zawadzki,
3. Jakub Wtadystaw Trzebinski,
4. Magdalena Barbara Zawadzka.
§ 3. Kapitat zaktadowy zawiqzywanej Spétki wynosi 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) i dzieli sie na
1.000.000,00 (jeden milion) akcji, w tym:
— 800.000,00 (osiemset tysiecy) nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii A oznaczonych
numerami od 000001 do 800000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
— 200.000,00 (dwiescie tysiecy) nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii B oznaczonych
numerami od 800001 do 1000000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
Cena emisyjna akcji jest rowna wartosci nominalnej i wynosi 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
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§ 4. Zatozyciele obejmujq akcje w nastepujqcy sposob:

1. PLAYWAY Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie obejmuje 800.000 (osiemset tysiecy) akcji
nieuprzywilejowanych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o
tgcznej wartosci nominalnej 80.000,00 zt (osiemdziesigt tysiecy), o numerach od 000001 do 800000,

2. Mateusz tukasz Zawadzki obejmuje 179.000 (sto siedemdziesiqgt dziewiec tysiecy) akgji
nieuprzywilejowanych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o
tgcznej wartosci nominalnej 17.900,00 zt (siedemnascie tysiecy dziewiecset ztotych), o numerach od
800001 do 979000,

3. Jakub Wtadystaw Trzebinski obejmuje 20.000 (dwadziescia tysiecy) akcji nieuprzywilejowanych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
2.000,00 zt (dwa tysigce ztotych), o numerach od 979001 do 999000,

4. Magdalena Barbara Zawadzka obejmuje 1.000 (jeden tysigc) akcji nieuprzywilejowanych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
100,00 zt (sto ztotych), o numerach od 999001 do 1000000.

§ 5. Kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty wktadem pienieznym przed zarejestrowanym Spofki.

§ 6. Zatozyciele oswiadczajg, ze dokonujq wyboru pierwszych organdw Spétki i powotujg:

1. W sktfad Zarzqdu Spotki powotuje sie:

a) Magdalene Barbare Zawadzkq na petnienie funkcji Prezesa Zarzqgdu
2. W sktad Rady Nadzorczej Spotki powotuje sie:
a) Pana Radostawa Marka Mrowiriskiego na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
b) Pana Grzegorza Arkadiusza Czarneckiego na cztonka Rady Nadzorczej,
c) Pana Aleksego Wiestawa Uchanskiego na cztonka Rady Nadzorczej,
d) Pana Jakuba Wtadystawa Trzebinskiego na cztonka Rady Nadzorczej,
e) Paniq Pauline Dominike Stempien na cztonka Rady Nadzorczej.
§ 7. ZatozZyciele oswiadczajq, Zze wyrazajq zgode na objecie akcji zgodnie z §4 oraz podpisujg Statut Spotki
w nastepujgcym brzmieniu:

,STATUT SPOtKI AKCYINEJ

(..)

Kapitat zaktadowy
$6
1. Kapitat zaktadowy wynosi 100.000,00 (sto tysiecy) ztotych i dzieli sie na 1.000.000 (milion) akcji na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt. (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 800.000 (osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii A,
2) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B.
2. Wobec powstania Spotki w drodze przeksztatcenia z ULTIMATE GAMES spétki z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibg w Warszawie, kapitat zaktadowy Spotki zostat pokryty majgtkiem, ktérego
wartosc zostata ustalona na dzien 2 stycznia 2017 r.

(..)"

Akcje zwykte na okaziciela serii A i B powstaty w wyniku przeksztatcenia Ultimate Games sp. z 0.0. w Ultimate
Games S.A. oraz zostaty pokryte majatkiem Ultimate Games sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym, pokrycie akcji
serii Ai B nastapito w dniu rejestracji przeksztatcenia Emitenta, tj. w dniu 28 kwietnia 2017 r.
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Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii Ai B miata miejsce w dniu 28 kwietnia 2017 r. na mocy postanowienia

Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akgje serii C

Akcje serii C powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 maja
2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C podjetej w Kancelarii
Notarialnej Marcin Solanowski, Karolina Kuzniar spétka cywilna w Warszawie, przy ul. Kasprowicza 68 lok. 85,
przed notariuszem Marcinem Solanowskim (Repertorium A nr 4032/2017). Tre$¢ przedmiotowego aktu

zawigzania ponizej:

Uchwata nr 3
z dnia 10 maja 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki pod firmq
Ultimate Games spétka akcyjna
z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje 500.000
(piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesiec groszy) kazda i fgcznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt (piecdziesigt
tysiecy ztotych)

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmqg Ultimate Games spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie,
w szczegdlnosci na podstawie art. 430-433 Kodeksu spotek handlowych, uchwala, co nastepuje:

$1

1. Kapitat zaktadowy zostaje podwyziszony z kwoty 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych) do kwoty
150.000,00 zt (stownie: sto piecdziesigt tysiecy ztotych), tj. o kwote 50.000,00 zt (stownie: piecdziesigt tysiecy
ztotych).

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ grosz)') kazda i o fgcznej
wartosci nominalnej 50.000,00 zt (sfownie: piecdziesigt tysiecy zfotych).

3. Akcje serii C sq akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. tgczna cena emisyjna akcji serii C jest rowna ich tgcznej wartosci nominalnej i wynosi 50.000,00 zt (stownie:
piecdziesiqt tysiecy ztotych). Cena emisyjna jednej akcji serii C stanowi iloraz tgcznej ceny emisyjnej oraz liczby
akcji serii C, to jest kwote 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

5. Akcje serii C uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczqwszy od podziatu zysku za rok obrotowy koriczgcy sie 31
grudnia 2017 roku.

6. Akcje serii C zostang pokryte wytgcznie wktadem pienieznym.

7. Dzien poboru prawa akcji przypada na dziert 11 maja 2017 roku.

$2
1. Nowoemitowane akcje serii C zostang zaoferowane w catosci w drodze ztoZenia oferty przez Spotke wytgcznie
oznaczonemu adresatowi w rozumieniu art. 431 §2 pkt 1), to jest:

1) Panu Maciejowi Latocha, zamieszkatemu pod adresem: ..................... LUl (kod pocztowy:
............ ), posiadajgcemu PESEL: ..........................., ZOStanie zaoferowanych 60.000 (stownie: szes¢dziesigt
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
i 0 tgcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt (sfownie: szes¢ tysiecy ztotych), w zamian za wktad pieniezny,

2) Panu tukaszowi Stgporek, zamieszkatemu pod adresem: ..................... Ul i, (kod pocztowy:
............ ), posiadajgcemu PESEL: ............................ ZOStanie zaoferowanych 60.000 (stownie- szes¢dziesigt

DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. & Strona [ 44



ULTIMATE
GAMES

tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda

i 0 tgcznej wartosci nominalnej 6.000.00 zt (sfownie: szes¢ tysiecy ztotych), w zamian za wktad pieniezny,

3) Panu Aleksemu Uchanskiemu, zamieszkatemu pod adresem: ..................... UL . (kod pocztowy:
............ ), posiadajgcemu PESEL.: ............................ ZoStanie zaoferowanych 60.000 (downie: szes¢dziesigt
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0.10 zt (stfownie: dziesie¢ groszy) kazda
i 0 tgcznej wartosci nominalnej 6.000.00 zt (stownie: szes¢ tysiecy ztotych), w zamian za wktad pieniezny,

4) Spdtce pod firmq: PlayWay spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: 03-828 Warszawa, ul. Miriska
numer 69) NIP: 5213609756. REGON: 142985260,. zarejestrowanej pod numerem KRS: 0000389477,
zostanie zaoferowanych 160.000 (stownie: sio szes¢dziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0.10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda i o fgcznej wartosci nominalnej 16.000,00
zt (stownie: szesnascie tysiecy ztotych), w zamian za wktad pieniezny,

5) Panu Jakubowi Wtadystawowi Trzebinskiemu. zamieszkatemu pod adresem: .................... SUL e
(kod pocztowy: ............ ), posiadajgcemu PESEL: ........ccevvevvvevnnne zostanie zaoferowanych 55.000
(sfownie: piecdziesiqt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
(sfownie: dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 5.500,00 zt (stownie: piec tysiecy piecset
ztotych), w zamian za wktad pieniezny,

6) Panu Mateuszowi Zawadzkiemu, zamieszkatemu pod adresem: ..................... , Ul (kod
pocztowy: ............ ), posiadajgcemu PESEL: ............cevevuuvne. , zostanie zaoferowanych 105.000 (stownie:
sto piec tysiecy akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoscinominalnej 0,10 zt (stownie: dziesiec groszy)
kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 10.500,00 zt (stownie: dziesiec tysiecy piecset ztotych), w zamian
za wktad pieniezny.

2. Oferty objecia akcji serii C zostanq ztoZone na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale adresatom
wskazanym w ust. 1 powyZej w dniu podjecia niniejszej uchwaty.
3. Oferta objecia akcji serii C moze byc¢ przyjeta przez adresata w drodze podpisania umowy objecia akcji serii

C w terminie nie dfuzszym niz 2 (stownie: dwdch) dni od zfozenia oferty. Zarzqd Spétki jest upowazniony do

okreslenia krotszego terminu waznosci oferty.

$3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd Spotki do:
1) ztoZenia ofert objecia akcji serii C osobom wskazanym w § 2 niniejszej uchwaty oraz zawarcia umow
objecia akcji serii C w trybie art. 431 § 2 pkt 1) k.s.h.,
2) dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na celu wpisanie do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany danych wynikajgcych z podjecia niniejszej uchwaty.

%4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia z mocq obowigzujgcq od dnia rejestracji zmian z niej wynikajgcych w
Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Po przeprowadzeniu gfosowania jawnego Przewodniczqcy stwierdzif, ze:

1) w gtosowaniu brato udziat 1.000.000 (milion) akcji, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego Spdtki,

2) oddano 1.000.000 (milion) waznych gtosdw, to jest ze 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego, w tym
za uchwatq oddano 1.000.000 (milion) gtosow, gfoséw przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat sie od
gfosowania,

3) wobec powyziszego uchwata nr 3 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta jednogtosnie.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii C miata miejsce w dniu 30 czerwca 2017 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.
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Akcje serii D

Akcje serii D powstaty na mocy uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 maja
2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii D podjetej w Kancelarii
Notarialnej Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spdtka Cywilna w Warszawie, przy ul.
Swietokrzyskiej 18, przed notariuszem Jadwigg Zacharzewskg (Repertorium A nr 1554/2017). Tresé
przedmiotowego aktu zawigzania ponizej:

Uchwata nr 3
z dnia 31 maja 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Ultimate Games spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii D

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki pod firmgq: Ultimate Games spdtka akcyjna z siedzibg w Warszawie, w
szczegdlnosci na podstawie art. 430-433 Kodeksu spdtek handlowych, uchwala, co nastepuje:
§1

1. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony z kwoty 150.000,00 zt (stownie: sto piecdziesigt tysiecy zfotych) do
kwoty 400.000,00 zt (stownie: czterysta tysiecy zfotych), tj. o kwote 250.000,00 zt (sfownie: dwiescie
piecdziesiqt tysiecy ztotych).

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 2.500.000 (stownie: dwa miliony piecset
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i o
tgcznej wartosci nominalnej 250.000,00 zt (stownie: dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych).

3. Akcje serii D sq akcjami zwyktymi na okaziciela.

4. tgczna cena emisyjna akcji serii D jest rowna ich tgcznej wartosci nominalnej i wynosi 250.000,00 zt (sfownie:
dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych). Cena emisyjna jednej akcji serii D stanowi iloraz tgcznej ceny emisyjnej
oraz liczby akcji serii D, to jest kwote 0,10 zt (stownie: dziesiec¢ groszy).

5. Akcje serii D uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od podziatu zysku za rok obrotowy koriczgcy sie
31.12.2017 (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce siedemnastego) roku.

6. Akcje serii D zostang pokryte wyfgcznie wktadem pienieznym.

7. Dzien poboru prawa akcji przypada na dzieri 31.05.2017 (trzydziestego pierwszego maja dwa tysigce
siedemnastego) roku.

8. Po zapoznaniu sie z pisemnq opiniq Zarzqdu przyjetq uchwatq Zarzgdu z dnia 31 maja 2017 roku
uzasadniajgcq powody pozbawienia akcjonariuszy prawa pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych akcji (prawo poboru) na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spotek handlowych pozbawia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii D i postanawia, iz wszystkie akcje nowej
emisji zostang zaoferowane osobom wskazanym w §2 niniejszej uchwaty i w liczbie tam okreslonej.
Wytqczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spétki, gdyz umozliwi szybkie
dokapitalizowanie Spdtki i pozyskanie adekwatnych do potrzeb srodkdéw pienieznych na realizacje jej
projektow i inwestycji, a tym samym ustabilizowanie jej pozycji finansowej.

§2

1. Nowoemitowane akcje serii D zostanq zaoferowane w cafosci w drodze ztozenia oferty przez Spotke wytqcznie
oznaczonemu adresatowi w rozumieniu art. 431 §2 pkt 1), to jest:

1) Panu Maciejowi Latocha, zamieszkatemu pPod QAIESEM: ......eveveveiseiesiiesieiesicisisisisisesisssnns ,
posiadajgcemu PESEL: ..., , zostanie zaoferowanych 60.000 (stownie: szes¢dziesigt tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda i o
tgcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt (stownie: szes¢ tysiecy ztotych), w zamian za wktad pieniezny o
wartosci nominalnej 6.000,00 zt (stownie: szes¢ tysiecy ztotych),
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2) Panu tukaszowi Stgporek, zamieszkatemu pod AAIESEM: .......eveseieisiesiieieisiiesee et ,

posiadajgcemu PESEL: ..............cuu..... , zostanie zaoferowanych 60.000 (stownie: szes¢dziesigt tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda i o
tgcznej wartosci nominalnej 6.000,00 zt (stownie: szes¢ tysiecy ztotych), w zamian za wkiad pieniezny
wartosci nominalnej 6.000,00 zt (stownie: szes¢ tysiecy ztotych),

3) Panu Aleksemu Uchanskiemu, zamieszkatemu pod adresem: .............oeovveveveeveeveeeievesvevnnas ,
posiadajgcemu PESEL: ..., , zostanie zaoferowanych 220.000 (stownie: dwiescie dwadziescia
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
i 0 fgcznej wartosci nominalnej 22.000,00 zt (stownie: dwadziescia dwa tysigce ztotych), w zamian za
wktad pieniezny o wartosci 22.000,00 zt (stownie: dwadziescia dwa tysigce zfotych),

4) spéftce pod firmq: PlayWay spétka akcyjna z siedzibg w Warszawie pod adresem: 03-828 Warszawa, ul.
Minska numer 69, posiadajgcej NIP: 5213609756 i REGON: 142985260, wpisanej do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem pod numerem KRS 0000389477, zostanie
zaoferowanych 1.440.000 (sfownie: jeden milion czterysta czterdziesci tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej wartosci
nominalnej 144.000,00 zt (sfownie: sto czterdziesci cztery tysigce ztotych), w zamian za wktad pieniezny
o wartosci 144.000,00 zt (stownie: sto czterdziesci cztery tysigce ztotych),

5) Panu Jakubowi Wtadystawowi Trzebinskiemu, zamieszkatemu pod adresem:
............................................................ , posiadajgcemu PESEL: ......................., Zostanie zaoferowanych
205.000 (stownie: dwiescie piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10
zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda i o fgcznej wartosci nominalnej 20.500,00 zt (stownie: dwadziescia
tysiecy piecset ztotych), w zamian za wktad pieniezny o wartosci 20.500,00 zt (sfownie: dwadziescia
tysiecy piecset ztotych),

6) Panu Mateuszowi Zawadzkiemu, zamieszkatemu pod QAreSemM: .............oceceevrveeeeeeeveeveieiievesveresens ,
posiadajgcemu PESEL: .........cuveeeeune. ,, Zostanie zaoferowanych 515.000 (sfownie: piecset pietnascie
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
i o tgcznej wartosci nominalnej 51.500,00 zt (stownie: piecdziesigt jeden tysiecy piecset ztotych), w
zamian za wkfad pieniezny o wartosci 51.500,00 zt (stownie: piecdziesigt jeden tysiecy piecset ztotych).

2. Oferty objecia akcji serii D zostang ztozone na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale adresatom
wskazanym w ust. 1 powyZej w dniu podjecia niniejszej uchwaty.

3. Oferta objecia akcji serii D moze by¢ przyjeta przez adresata w drodze podpisania umowy objecia akcji serii
D w terminie nie dtuzszym niz 7 (stownie: siedem) dni od zfoZenia oferty. Zarzqd jest upowazniony do
okreslenia krotszego terminu waznosci oferty.

$3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do:

1) ztoZenia ofert objecia akcji serii D osobom wskazanym w §2 niniejszej uchwaty oraz zawarcia umow
objecia akcji serii D w trybie art. 431 §2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych,

2) dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na celu wpisanie do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany danych wynikajgcych z podjecia niniejszej uchwaty.

$4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia z mocq obowigzujgcq od dnia rejestracji zmian z niej wynikajgcych w
Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia zarzqdzit zamkniecie gtosowania i po obliczeniu oddanych gtosow
stwierdzit, ze:
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1) w gtosowaniu jawnym brafo udziat 1.000.000 ( jeden milion) akcji, co stanowi 100% kapitafu

zaktadowego Spotki,

2) oddano 1.000.000 (jeden milion) waznych gfosow, to jest ze 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego,
w tym za uchwatq oddano 1.000.000 ( jeden milion) gtoséw co odpowiada 100% (sto procent) kapitatu
zaktadowego, gtosow przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3) wobec powyziszego uchwata nr 3 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta jednogfosnie.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii D miata miejsce w dniu 30 czerwca 2017 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Akgje serii E

Akcje serii E powstaty na mocy uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 19 czerwca
2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E podjetej w Kancelarii
Notarialnej Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w Warszawie, przy ul.
Swietokrzyskiej 18, przed notariuszem Jadwigg Zacharzewskg (Repertorium A nr 1690/2017). Tres¢
przedmiotowego aktu zawigzania ponizej:

Uchwata nr 5
z dnia 19 czerwca 2017 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmg Ultimate Games spotka akcyjna z siedzibqg w Warszawie
w sprawie podwyizszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela
serii E z wytqgczeniem prawa poboru

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmq: Ultimate Games spétka akcyjna z siedzibg
w Warszawie, na podstawie art. 430-433 Kodeksu spétek handlowych, uchwala, co nastepuje:
§1

1. Kapitat zaktadowy zostaje podwyzszony z kwoty 400.000,00 zt (stownie: czterysta tysiecy zfotych) do kwoty
500.000,00 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych), tj. o kwote 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy zfotych).

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji
zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (sfownie: dziesie¢ groszy) kazda i o tgcznej
wartosci nominalnej 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych).

3. Objecie akcji serii E, z uwzglednieniem brzmienia ust.7 ponizej, w ramach emisji, o ktérej mowa w ustepie
poprzedzajgcym, nastgpi w trybie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431 §2 pkt 1 Kodeksu spotek
handlowych, to jest w drodze ztozenia oferty przez Spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata. Oferta
objecia akcji serii E, o ktdrej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, zostanie skierowana do nie wiecej niz 149 (sto
czterdziesci dziewiec) osob (podmiotéw) i nie stanowi oferty publicznej ani publicznego proponowania
nabycia papierow wartosciowych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych.

4. tgczna cena emisyjna akcji serii E wynosi 1.000.000,00 zt (stownie: jeden milion ztotych). Cena emisyjna jednej
akcji serii E wynosi 1,- zt (stownie: jeden ztfoty).

5. Akcje serii E uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczqwszy od podziatu zysku za rok obrotowy koriczgcy sie
31.12.2017 (trzydziestego pierwszego grudnia dwa tysigce siedemnastego) roku.

6. Akcje serii E zostang pokryte w catosci wktadami pienieznymi wniesionymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

7. Po zapoznaniu sie z pisemng opiniq Zarzqdu przyjetq uchwatq Zarzqdu z dnia 16 czerwca 2017 roku
uzasadniajgcq powody pozbawienia akcjonariuszy prawa pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do
liczby posiadanych akcji (prawo poboru) na podstawie art. 433 §2 Kodeksu spotek handlowych pozbawia
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dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji serii E i postanawia, iz wszystkie akcje nowej emisji

zostanq zaoferowane osobom, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszej uchwaty i w liczbie tam okreslonej.
Wytqczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spétki, gdyz umozliwi szybkie
dokapitalizowanie Spdtki i pozyskanie adekwatnych do potrzeb srodkdéw pienieznych na realizacje jej
projektow i inwestycji, a tym samym ustabilizowanie jej pozycji finansowej.

§2

1. Oferty objecia akcji serii E zostang ztozone na warunkach okreslonych w niniejszej uchwale adresatom
wskazanym w ust. 1 powyzej w terminie do dnia 31.08.2017 (trzydziestego pierwszego sierpnia dwa tysigce
siedemnastego) roku.

2. Oferta objecia akcji serii E moze by¢ przyjeta przez adresata w drodze podpisania umowy objecia akcji serii E
w terminie nie dtuzszym niz 7 (stownie: siedem) dni od ztoZenia oferty. Zarzqd jest upowazniony do okreslenia
krétszego terminu waznosci oferty.

$3

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do:

1) ztoZenia ofert objecia akcji serii E osobom wskazanym w §1 niniejszej uchwaty oraz zawarcia umow objecia
akcji serii E w trybie art. 431 §2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych,

2) dokonania wszelkich niezbednych czynnosci majgcych na celu wpisanie do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany danych wynikajgcych z podjecia niniejszej uchwaty.

$4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania w Krajowym Rejestrze Sgdowym uchwaty nr 3 w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze nowej emisji akcji z wytqczeniem prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy i uchwaty nr 4 w sprawie zmiany Statutu Spotki, zawartych w protokole sporzqdzonym w dniu 10

maja 2017 roku przez Marcina Solanowskiego, notariusza w Warszawie, Repertorium A.Nr 4032/2017, uchwaty

nr 3 w sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego w drodze nowej emisji akcji z wytqczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy i uchwaty nr 4 w sprawie zmiany Statutu Spodtki, zawartych w protokole
sporzgdzonym w dniu 31 maja 2017 roku przez Jadwige Zacharzewskgq, notariusza w Warszawie, Repertorium

A.Nr 1554/2017 oraz z mocq obowiqzujgcq od dnia rejestracji zmian wynikajgcych z niniejszej uchwaty w

Krajowym Rejestrze Sqgdowym.

Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia zarzqdzit zamkniecie gtosowania i po obliczeniu oddanych gtosow

stwierdzit, ze:

1) w gtosowaniu jawnym brato udziat 1.000.000 (jeden milion) akcji, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego
Spotki,

2) oddano 1.000.000 (jeden milion) waznych gtosdw, to jest ze 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego, w tym
za uchwatq oddano 1.000.000 (jeden milion) gfosow co odpowiada 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego,
gtosoéw przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3) wobec powyziszego uchwata nr 5 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta jednogtosnie.

Rejestracja akcji zwyktych na okaziciela serii E miata miejsce w dniu 12 wrzesnia 2017 r. na mocy postanowienia
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zgoda na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect i dematerializacje
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 26 stycznia 2018 r. podjeto uchwaty nr 3 i 4 w przedmiocie

wyrazenia zgody na dematerializacje akcji serii A, B, C, D i E i upowaznienia Zarzagdu do wprowadzenia akcji na
rynek NewConnect, podjete w Notarialnej Jadwiga Zacharzewska, Anna Nizyriska Notariusze Spétka Cywilna w
Warszawie, przy ul. Swietokrzyskiej 18, przed notariuszem Jadwigg Zacharzewska (Repertorium A nr 162/2018).
Treé¢ przedmiotowych uchwat zostata przytoczona ponizej:
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Uchwata nr 3

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Ultimate Games S.A. z siedzibqg w Warszawie
z dnia 26 stycznia 2018 roku
w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akgcji serii A, B i E Spotki do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
(rynek NewConnect) oraz dematerializacji akgcji serii A, B i E

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ultimate Games S.A z siedzibq w Warszawie postanawia ubiegac sie o
wprowadzenie akcji serii A, B i E do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A i w zwigzku z czym uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii A, B i E Spotki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibq w Warszawie (rynek NewConnect).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dematerializacje i ztozenie do depozytu
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibq w Warszawie akcji serii A, B i
E Spotki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych niezbednych do:

a) wprowadzenia akcji serii A, B i E Spdtki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie (rynek NewConnect),

b) ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie akcji serii A, B i E Spotki,

c) dokonania dematerializacji akcji serii A, B i E Spotki, a w szczegdlnosci, ale nie wytqcznie, do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibq w Warszawie umowy lub umow, ktdrych
przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii A, B, i E Spotki w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibqg w Warszawie.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqgd do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do prawidfowego wykonania niniejszej uchwaty stosownie do obowigzujgcych
przepisow prawa.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia osSwiadczyt, ze powyzsza uchwata zostata powzieta w gfosowaniu

jawnym, przy czym:

1) w gtosowaniu brato udziat 5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego Spofki,

2) oddano 5.000.000 (pie¢ milionéw) waznych gtosdw, to jest ze 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego, w
tym za uchwatq oddano 5.000.000 (pie¢ miliondw) gtoséw co odpowiada 100% (sto procent) kapitatu
zaktadowego, gtoséw przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat sie od gfosowania,

3) wobec powyziszego uchwata nr 3 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta jednogtosnie.

Uchwata nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
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Ultimate Games S.A. z siedzibqg w Warszawie

z dnia 26 stycznia 2018 roku
w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akgji serii C i D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibqg w Warszawie (rynek
NewConnect) oraz dematerializacji akgji serii C i D

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Ultimate Games S.A z siedzibq w Warszawie postanawia ubiegac sie o
wprowadzenie akcji serii C i D do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A i w zwigzku z czym uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na wprowadzenie akcji serii C i D Spotki do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedzibq w Warszawie (rynek NewConnect).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dematerializacje i ztozenie do depozytu prowadzonego
przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie akcji serii C i D Spotki.

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqgd do dokonania wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych niezbednych do:

a) wprowadzenia akcji serii Ci D Spotki do obrotu w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibq w Warszawie (rynek NewConnect),

b) ztozenia do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie akcji serii C i D Spotki,

c) dokonania dematerializacji akcji serii C i D Spotki, a w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, do zawarcia z
Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych S.A. z siedzibq w Warszawie umowy lub umow, ktdrych
przedmiotem bytaby rejestracja akcji serii C i D Spotki w depozycie papierow wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibq w Warszawie.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzqgd do dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i
prawnych niezbednych do prawidfowego wykonania niniejszej uchwaty stosownie do obowigzujgcych
przepisow prawa.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia.

Przewodniczqcy Walnego Zgromadzenia osSwiadczyt, ze powyzsza uchwata zostata powzieta w gfosowaniu

jawnym, przy czym:

1) w gtosowaniu brato udziat 5.000.000 (pie¢ milionédw) akcji, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego Spofki,

2) oddano 5.000.000 (pie¢ miliondw) waznych gfosdw, to jest ze 100% (sto procent) kapitatu zaktadowego, w
tym za uchwatq oddano 5.000.000 (pie¢ miliondw) gtoséw co odpowiada 100% (sto procent) kapitatu
zaktadowego, gtoséw przeciw nie byto, nikt nie wstrzymat sie od gtosowania,

3) wobec powyziszego uchwata nr 4 w brzmieniu wyzej wskazanym zostata podjeta jednogfosnie.

3.2.3  Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotéowke, za wktady pieniezne w inny sposob, czy za
wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii A'i B zostaty objete przez wspdlnikéw spotki Ultimate Games sp. z 0.0. w wyniku jej przeksztatcenia
w spotke Ultimate Games S.A. W zwigzku z tym, akcje serii A i B zostaty pokryte majatkiem spotki Ultimate Games
sp. z 0.0.
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Akcje serii C zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).

Akcje serii D zostaty objete za wktady pieniezne (gotéwkowe).
Akcje serii E zostaty objete za wktady pieniezne (gotowkowe).

3.2.4 Podmiot prowadzqcy rejestr

Podmiotem odpowiedzialnym za prowadzenie systemu rejestracji akcji Emitenta bedzie Krajowy Depozyt
Papieréow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4, 00-498 Warszawa.

Od momentu rejestracji akcji serii A, B, C, D, E w KDPW nie bedg one miaty formy dokumentu. Akcje Emitenta
beda podlegaty dematerializacji z chwilg ich rejestracji w KDPW na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 5
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zawartej przez Emitenta z KDPW.

3.2.5 Waluta emitowanych papieréw wartosciowych

Wartos$é nominalna akcji Emitenta oznaczona jest w ztotych polskich (PLN).

Wartos$é nominalna jednej akcji Emitenta wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii A i B wyniosta 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Cena emisyjna akcji serii C wyniosta 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedna akcje, zgodnie trescig uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 10 maja 2017 r.

Cena emisyjna akcji serii D wyniosta 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje, zgodnie trescig uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 31 maja 2017 r.

Cena emisyjna akcji serii E wyniosta 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) za jedng akcje, zgodnie trescig uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 czerwca 2017 r.

3.3  Oznaczenie dat, od ktérych akcje Emitenta uczestniczq w dywidendzie

Akcje serii A i B uczestnicza w dywidendzie poczawszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu
za pierwszy rok obrotowy, tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. gdyz akcje te powstaty w
wyniku przeksztatcenia Spotki. Akcje serii Ai B nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii C uczestniczg w dywidendzie poczagwszy od wyptaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2017, tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. zgodnie z § 1 ust. 5 uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 10 maja 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii C. Akcje serii C nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wypfaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2017, tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. zgodnie z § 1 ust. 5 uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 31 maja 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii D. Akcje serii D nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wypfaty z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za
rok obrotowy 2017, tj. od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r. zgodnie z § 1 ust. 5 uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 19 czerwca 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii E. Akcje serii E nie sg uprzywilejowane co do dywidendy.

Akcje serii A, B, C, D, E s réwne w prawach do dywidendy.
Dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych — PLN.
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Strata netto poprzednika prawnego Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od 21 grudnia 2015 r. do
31 grudnia 2016 r.) w kwocie 14.435,10 zt, mocg uchwaty nr 3 zdnia 21 kwietnia 2017 r. Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw zostanie pokryta z zyskiem z lat nastepnych.

Zysk netto Emitenta za 2017 r w kwocie 401.600,38 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 8 marca 2018 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

3.4 Prawa wynikajqce z instrumentéw finansowych oraz zasady ich realizacji

3.4.1 Prawa majqgtkowe zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akcji
Zgodnie z art. 337 § 1 KSH akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych zapisdéw ograniczajgcych
to prawo. Ponadto w stosunku do akcji Emitenta wystepujg umowne ograniczenia zbywalnosci akcji.
Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia Spoétki (art. 406% KSH).

Prawo do udziatu w zysku Spétki, tj. prawo do dywidendy
Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 KSH majg prawo do udziatu w zysku Spétki wykazanym w jej
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez Walne
Zgromadzenie Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypfaty akcjonariuszom Emitenta
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym
przez walne zgromadzenie.
Wszystkie akcje serii A, B, C, D, E sg réwne w prawach co do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 KSH dzien
dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzier podjecia uchwaty o jej wyptacie lub w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem, ze nalezy uwzgledni¢ terminy, ktére zostaty
okreslone w regulacjach KDPW.
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 KSH organem wiasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu
straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére powinno odby¢ sie
w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 KSH). Statut Emitenta nie
przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy dla akcji serii A i B wprowadzonych do Alternatywnego
Systemu Obrotu. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki odbioru dywidendy ustalane
sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spoétek publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat
2 Tytutu czwartego Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW.
Prawo do wypfaty dywidendy jako roszczenie majatkowe nie wygasa i nie moze by¢ wytgczone, jednakze podlega
przedawnieniu.

Prawo pierwszeristwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych, tj.

prawo poboru
Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 KSH. W przypadku nowej emisji akcjonariusze
Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich akcji
(prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spoétke papieréow wartosciowych zamiennych
na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje. W interesie Spétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 KSH,
po spetnieniu okreslonych kryteriéw walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki
prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci.

o »

DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. e Strona [ 53



ULTIMATE
GAMES

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytaczenia prawa poboru

w porzgdku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytgczenia prawa poboru dla swojej waznosci
wymaga wiekszosci 4/5 gtoséw (art. 433 § 2 KSH).

Wiekszos$¢ 4/5 gtosdw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem ich
oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych
w uchwale. Wiekszo$¢ 4/5 nie jest réwniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji
mogg by¢ objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433 § 3 KSH).

Prawo do udziatu w majqtku pozostalym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezgce spotki, $ciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spétce i uptynni¢ majatek spétki, zgodnie z art. 468 § 1 KSH.
W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spdtki, moze nastapi¢ podziat pomiedzy
akcjonariuszy majgtku spétki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy
akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki.
Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc¢
posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach
Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich wiasciciela. Zgodnie z art.
340 § 3 KSH prawo gtosu z akcji sp6tki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, przystuguje
akcjonariuszowi (w sytuacji gdy w ten sposéb obcigzone akcje s3 zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub banku prowadzgcym rachunki papieréw wartosciowych).

3.4.2 Prawa korporacyjne zwiqgzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki
Na podstawie art. 412 § 1 KSH akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki. Zgodnie
z art. 406! KSH prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje jedynie osobom, ktére
posiadaty akcje Spétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajacego dzierh obrad Walnego Zgromadzenia (tzw.
record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zadanie wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406% § 1 KSH).
Na podstawie zgdania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ dla akcjonariusza.
Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia przez KDPW i przekazania spétce publicznej
zbiorczego wykazu uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien
rejestracji uczestnictwa (record date) zdematerializowanych akcji sp6tki publiczne;j.
Na podstawie art. 406° KSH akcje na okaziciela majagce posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni przed datg WZ) i nie beda odebrane przed zakoriczeniem tego dnia.
Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.
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W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i uzytkownikdéw,

ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu spétki przystuguje, jezeli s
wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtosu
Z akcjami serii A, B, C, D, E Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Zgodnie zart. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412! § 2 KSH w spétce publicznej gtos moze byé oddany przez
petnomocnika, jednakze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem
elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 4121 § 2 KSH).
Zgodnie z art. 4113 KSH akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akcji (split voting), jak
rowniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spétki (w ramach regulaminu Walnego Zgromadzenia) przewidujg taka
mozliwos$¢ to akcjonariusz Spétki moze oddac gtos drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spdtki moze
dopuszcza¢ mozliwos¢ udziatu akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej (art. 406° § 1 KSH). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana powyzsza mozliwosé.

Prawo zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu
Spotki
Zgodnie z art. 410 § 1 KSH, niezwtocznie po wyborze Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzic¢
liste obecnosci zawierajacy spis osdb uczestniczgcych w walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji
Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikdw przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana
przez Przewodniczacego i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 10% kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong z co najmniej 3 oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki oraz do ztozenia

wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegélnych spraw
Zgodnie z art. 400 KSH akcjonariusz bad? akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego Spétki
mogg zadac zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia w porzadku obrad okreslonych
spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien ztozy¢ Zarzadowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli
w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sgd wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia. Statut
Emitenta nie przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zwotlania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
Zgodnie z art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub co najmniej
50% ogdtu gtosdw w Spdtce moga zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki. Akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczacego tego zgromadzenia.

Prawo zqdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
Na podstawie art. 401 § 1 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego moga zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zagdanie moze by¢ zgfoszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno by¢ zgloszone Zarzadowi
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Spotki nie pdiniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawieraé uzasadnienie lub

projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzgdku obrad.

Prawo zgtaszania projektéw uchwat
Na mocy art. 401 § 5 KSH kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtaszac¢ Spétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zostaé wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 KSH).

Prawo zZgdania zarzqdzenia tajnego gtosowania
Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu ma prawo
zazadac zarzadzenia tajnego gtosowania, niezaleznie od charakteru podejmowanych uchwat. Statut Emitenta nie
przewiduje odmiennych postanowien w tej materii.

Prawo zZgdania wydania odpiséw wnioskéow w sprawach objetych porzgdkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Spotki
Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpisdw wnioskoéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Spotki zgodnie z art. 407 § 2 KSH. Whniosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym
Zgromadzeniem.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 KSH wybdr Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢é dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb powotania Rady
Nadzorczej. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym Zgromadzeniu te czes$é akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej, moga
utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 KSH). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez
odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkdw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 KSH).
W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 KSH).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty dotyczqcej
powotania rewidenta ds. szczegélnych
Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy spétki
publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w
sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych), na koszt Spétki, okreslonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci moga w tym celu zagdac zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia Emitenta.
W przypadku gdy Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z tresciag wyzej opisanego wniosku
wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z naruszeniem wymogdéw formalnych
uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia
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podjecia uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds.

szczegdlnych.

Prawo zqdania udzielenia przez Zarzqd Spotki informacji dotyczqcych Spétki
Stosownie do art. 428 § 1 KSH akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia zgdanie
udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli udzielenie takich informacji przez Zarzad jest
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad Spoéfki jest zobowigzany
do udzielenia informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien
w okreslonych wypadkach odméwi¢ udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art. 428 § 5 KSH w przypadku
zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariusza Spétki zadania udzielenia przez Zarzad
informacji dotyczgcych Emitenta, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym
Zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwdéch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas Walnego Zgromadzenia.
W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych Spétki, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na
pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode Spodice, spdtce z nig powigzang lub spétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, Zarzad Spoétki odmawia udzielenia informacji (art. 428 § 6 KSH).
Zgodnie z art. 6 § 4 i § 5 KSH akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania, aby spétka handlowa
bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na piSmie, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub
zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) KSH wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktérym mowa powyzej,
moze zgdac réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, jakie posiada
spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta. Najwazniejsze z nich to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 § 7 KSH);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziaftalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395 §
4 KSH);

— prawo do przeglgdania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzadzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spétki, prawo do zadania wydania
odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zadania
przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktéry lista powinna
by¢ wystana (art. 407 § 1i 1! KSH);

— prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH);

— prawo do przeglgdania dokumentédw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiqzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji
Akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia wniosku do sadu
rejestrowego o zobowigzanie Zarzgdu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu
akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH).
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Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powédztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Spotki
W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki badz dobrymi obyczajamii godzi w interesy Emitenta
lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczy¢
przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z
powddztwem uprawniony jest:

—  zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegélni cztonkowie tych organéw,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiladz Emitenta lub innym osobom, ktére

wyrzqdzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 KSH)
W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdw statutowych Spétki lub inng osobe kazdy
akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub w podziale majgtku, moze wniesé
pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi, a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga
powotywad sie w takiej sytuacji na uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajaca im absolutorium ani na dokonane
przez Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o naprawienie
wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powéddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq
Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki,
mogg rowniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystapié przeciwko Spétce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki sprzecznej z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do Zgdania wydania imiennego Swiadectwa depozytowego i imiennego zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Zgodnie z art. 328 § 6 KSH akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta
przystuguje uprawnienie do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast roszczenie
o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja akcjonariusze posiadajacy akcje
Emitenta, ktére nie zostaty zdematerializowane.
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3.5  Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH, organem witasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz
o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy (art. 348
§ 3 KSH).

Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty dla nich. Zysk rozdziela sie
w stosunku do liczby akcji. Zgodnie z art. 347 § 2 KSH, jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela sie
w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze
przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty
przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub
rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérzy posiadajg na swoim rachunku akcje
w dniu, ktéry Walne Zgromadzenie okresli w swojej uchwale, jako dzieri ustalenia prawa do dywidendy. Walne
Zgromadzenie okresla dzien prawa do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy. Warunki i termin przekazania
dywidendy, w przypadku, gdy Walne Zgromadzenie podejmie decyzje o jej wyptacie, ustalane bedg zgodnie z
zasadami przyjetymi dla spétek publicznych.

Zgodnie z §106 ust. 1 Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, Emitent jest
zobowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa do dywidendy (okreslonym
w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,,dzier dywidendy”) oraz terminie wyptaty dywidendy. Zgodnie z
§ 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy a dniem wypfaty
dywidendy musi uptywacé co najmniej 10 dni. Wypfata dywidendy bedzie nastepowac za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane
akcje spotki publicznej zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie
przez Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW sSrodkéw otrzymanych od
Emitenta na rachunku uczestnikdw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.
Ustalenie termindw w zwigzku z wypfatg dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy jest przeprowadzana
zgodnie z regulacjami KDPW.

Strata netto poprzednika prawnego Emitenta za pierwszy rok obrotowy (okres od 21 grudnia 2015 r. do
31 grudnia 2016 r.) w kwocie 14.435,10 zt, mocg uchwaty nr 3 zdnia 21 kwietnia 2017 r. Zwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw zostanie pokryta z zyskiem z lat nastepnych.

Zysk netto Emitenta za 2017 r w kwocie 401.600,38 zt, mocg uchwaty nr 6 z dnia 8 marca 2018 r. Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zostat w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy.

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego poczawszy od dywidendy z zysku za 2018 rok i w ciggu
kolejnych 3 lat, Zarzad Emitenta bedzie rekomendowat wyptacanie dywidendy w wysokosci potowy osiggnietego
zysku netto Spotki za rok obrotowy za ktéry ma byé wyptacona. Zyski zatrzymane bedg reinwestowane w celu
zoptymalizowania rozwoju Spétki. Ostateczna decyzja odnosnie wypfaty dywidendy lezy w gestii Walnego
Zgromadzenia.
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3.6 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwiqzanych z posiadaniem iobrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika
podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochoddéw zwigzanych
z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé
z porad swiadczonych przez doradcow podatkowych.

3.6.1 Opodatkowanie dochodéw 0séb fizycznych

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych:

— podstawa opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

— przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od osdb fizycznych),

— podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 ustawy o podatku dochodowym
od o0sdb fizycznych),

— ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z przypadajacej
do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego. Zgodnie ze
stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym
do KDPW, pfatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby
fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie o0so6b fizycznych w zwiqgzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw
wartosciowych
0Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spoétkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu
(art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odpfatne zbywanie papieréw wartosciowychi pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich
wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane s3 w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodoéw (przychoddw) z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na
zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:
— réznica miedzy sumga przychoddw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodoéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,
— réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw wartosciowych,
o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,
— réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,
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—  réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majacych

osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, kreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub
art. 23 ust. 1 pkt 38,

— réznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowosc
prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. le, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakoriczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45
ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spdtkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umdw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granica dla celdw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wifasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.2 Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,,dochodu z udziatu
w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych,
z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochdd
faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akgji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji
na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby
prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochéd stanowigcy réwnowartosé¢
kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawne;j.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz spofki
w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majgtku otrzymanego w zwiazku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktora stanowi koszt nabycia bgdz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
nie stanowigce przychodoéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
opodatkowane s3, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym
podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne
Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:
— podatek dochodowy od dochodoéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu
— zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
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ktére tacznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb

prawnych):

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spoétka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
= zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochoddw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktédrym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Pfatnikiem podatku jest spotka wypfacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku
dochodowego z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek witasciwego dla podatnika urzedu
skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie os6b prawnych w zwiqzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw

wartosciowych
Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierdw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy
papieréow wartosciowych faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlinych.
Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego
od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.
Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.
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Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,

wynikajgcej z umdw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granica dla celdw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wifasciwy organ administracji
podatkowe;j.

3.6.3 Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane
z udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestordw zagranicznych, ktérzy podlegaja w Polsce
ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

— 0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust. 2

Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych) i

— 0s6b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3 ust.

2a Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos$¢ stawek podatku od dochoddw z tytutu dywidend i innych udziatow
w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréow zagranicznych moga by¢ zmienione postanowieniami uméw
o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i krajem miejsca siedziby lub
zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
W przypadku gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania dochoddéw
osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace s3 postanowienia tej umowy
i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.
Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajacej z wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowag jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do
celédw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wtasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdéjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika
certyfikatu rezydenciji.
Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione
sq tgcznie nastepujace warunki:

1. wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka
bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2. uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3. spoétka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4. odbiorcg dochodéw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych jest:
= spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

o »
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= zagraniczny zaktad spétki, o ktérej mowa w pkt 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwach lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji), w wysokosci okreslonej w pkt 3, przez spétke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku
osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania
tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci
okreslonej w pkt 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt 2, jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19%
dochoddéw (przychoddw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktédrym utracita prawo do zwolnienia.
Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potracenie podatkéw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujacymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

3.6.4 Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny,
praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:
—  w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
— prawa majatkowe dotyczace papierdow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcy albo pomiedzy
darczyricg i obdarowanym.

3.6.5 Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwalnia sie od podatku sprzedaz praw
majatkowych bedacych instrumentami finansowymi w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o obrocie instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy

inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego

W rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.
Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
przez obrét zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
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Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci

cywilnoprawnych.
W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt 1 lit.
b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Ponadto, na podstawie art. 2 pkt 4 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, opodatkowaniu podatkiem
od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne, jezeli przynamniej jedna ze stron z tytutu
dokonywania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw jest:

— opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub

— zwolniona od tego podatku, z wyjgtkiem - miedzy innymi - umdéw sprzedazy udziatéw i akcji w spdétkach

handlowych.

3.6.6 Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst jednolity Dz. U.
22005 r., nr 8, poz. 60, z pdzA. zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim obowigzku obliczenia i pobrania
od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek
niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majgtkiem.
Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisdw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika.
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DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. e Strona [ 65



ULTIMATE
GAMES

4 Dane o Emitencie

4.1 Nazwa, forma prawna, kraj siedziby i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi
oraz identyfikatorem wedlug witasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numeru wedtug
wlasciwej identyfikacji podatkowej

Tabela 7 Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Ultimate Games S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Marszatkowska 87/102, 00-683 Warszawa
Telefon: +48 508 379 738
Faks: +48(22) 37829 45
Adres poczty elektronicznej: contact@ultimate-games.com
Adres strony internetowej: www.ultimate-games.com
NIP: 5311693692
REGON: 363587998
KRS: 0000676117

Zrédfo: Emitent

4.2  Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony

Czas trwania Emitenta jest nieograniczony, zgodnie z trescig § 4 Statutu Spotki.

4.3  Wskazanie przepisow prawa na podstawie ktorych zostat utworzony Emitent

Emitent powstat na skutek przeksztatcenia spotki Ultimate Games sp. z 0.0. w spétke Ultimate Games S.A., ktére
dokonane zostato na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw spétki Ultimate Games
sp. z 0.0. z dnia 10 kwietnia 2017 r. w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjna (Repertorium A nr 3294/2017).

Rejestracja przeksztatcenia spotki Ultimate Games S.A. miata miejsce na mocy postanowienia nr sygn.
WA.XIII NS-REJ.KRS/21490/17/400 wydanego w dniu 28 kwietnia 2017 r. przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Emitent zostat wpisany do rejestru
przedsiebiorcéw KRS pod numerem KRS 0000676117.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. z 2000 r.,
nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami.

4.4  Wskazanie sqdu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia oraz wskazanie organu, ktéry
je wydat

W dniu 28 kwietnia 2017 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wydat postanowienie, na mocy ktérego zostato zarejestrowane przeksztatcenie spoétki
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Ultimate Games sp. z 0.0. w Ultimate Games S.A. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod
numerem KRS 0000676117.

4.4a Informacje czy dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licengji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo podmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Emitenta na terenie RP nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji czy zgody.

4.5  Krdétki opis historii Emitenta

Ultimate Games S.A. powstata pod koniec 2015 r. Zostata zatozona przez Pana Mateusza Zawadzkiego —
przedsiebiorce, prawnika, wedkarza. Spétka od poczatku dziatalnosci zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg gier na
wszystkie dostepne platformy o tematyce: wedkarstwo, myslistwo i hobby. W 2016 r. Spdtka pozyskata
znaczacego inwestora PlayWay S.A., wiodacego producenta i wydawce gier komputerowych, ktéry od
pazdziernika 2016 r. notowany jest na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W poczatkowej fazie dziatalnosci Spétka dziatata pod nazwa Fishing Games sp. z 0.0. Na poczatku 2017 r. podjeto
decyzje o zmianie nazwy (firmy) na Ultimate Games sp. z 0.0, a w kwietniu 2017 r. nastgpita zmiana formy
prawnej na spotke akcyjna. Na koniec 2017 r. Emitent wspotpracowat z kilkunastoma zespotami deweloperskimi,
posiadajac w produkcji kilkanascie gier, ktérych data premiery planowana jest na lata 2018-2019.

Tabela 8 Skrocona historia Emitenta

paW-{ILIIEM Zawigzanie poprzednika prawnego Emitenta pod firmg Fishing Games sp. z 0.0. Kapitat zaktadowy

pYis Il spotki zostat okreslony na 5.000,00 zt i dzielit sie na 50 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt
kazdy. Zatozycielem spétki byt Pan Mateusz Zawadzki obejmujacy 49 udziatéw, o tacznej wartosci
nominalnej 4.900,00 zt, ktéry zostat rowniez powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu. Pierwsza

siedziba poprzednika prawnego Emitenta miescita sie w Czosnowie.

22 stycznia
2016

1 marca
2016

20 wrzesnia
2016

3 lutego
2017

15 marca

10 kwietnia
2017
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Postanowieniem Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie poprzednik prawny Emitenta
zostat wpisany do KRS pod numerem 0000676117.

Podjecie uchwat przez Zgromadzenie Wspdlnikébw w przedmiocie: podwyziszenia kapitatu
zaktadowego oraz zmiany siedziby poprzednika prawnego Emitenta na Warszawe.

Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 28.000,00 z1, tj. do kwoty 33.000,00 zt poprzez emisje 280
nowych udziatéw. Wszystkie nowoemitowane udziaty zostaty objete przez PlayWay S.A. Na Prezesa
Zarzadu poprzednika prawnego Emitenta zostata wybrana Pani Magdalena Zawadzka.

Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego oraz zmiany siedziby poprzednika prawnego Emitenta.

Podjecie uchwat przez Zgromadzenie Wspdlnikbw w przedmiocie: podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz zmiany nazwy (firmy) na Ultimate Games sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy podwyzszono o kwote 67.000,00 z, tj. do kwoty 100.000,00 zt poprzez emisje
670 nowych udziatéw. Nowoemitowane udziaty zostaty objete przez: PlayWay S.A. w liczbie 520
udziatow, Pan Mateusz Zawadzki w liczbie 133 udziatdw oraz Pan Jakub Trzebinski w liczbie 17
udziatow.

Rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie podwyzszenia kapitatu

zaktadowego oraz zmiany nazwy (firmy) poprzednika prawnego Emitenta.

Podjecie uchwaty w przedmiocie przeksztatcenia Ultimate Games sp. z 0.0. w spétke Ultimate
Games S.A. Kapitat zaktadowy Spétki ustalono w wysokosci 100.000,00 zt, dzielony na t3cznie
1.000.000 akcji, w tym 800.000 akcji serii A oraz 200.000 akciji serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Na Prezesa Zarzgdu Emitenta zostata wybrana Pani Magdalena Zawadzka.
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28 kwietnia
2017

10 maja
31 maja
19 czerwca

30 czerwca
2017

12 wrzesnia
27 wrzesnia
zesien

ernika

28 listopada
30 listopada
20 grudnia
Grudzien

23 lutego

8 marca
2018

16 kwietnia
2018

13 maja
20 maja

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie zostato zarejestrowane
przeksztatcenie formy prawnej Spotki. Emitenta wpisano do KRS pod numerem 0000676117.

Podjecie uchwaty przez NWZ Spétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o
kwote 50.000,00 zt tj. do kwoty 150.000,00 zt poprzez emisje 500.000 akcji serii C.

Podjecie uchwaty przez NWZ Spétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o
kwote 250.000,00 zt tj. do kwoty 400.000,00 zt poprzez emisje 2.500.000 akcji serii D.

Podjecie uchwat przez NWZ Spétki w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote
100.000,00 zt tj. do kwoty 500.000,00 zt poprzez emisje 1.000.000 akcji serii E.

Pomiedzy Emitentem a PlayWay S.A. zawarta zostata umowa ramowa na dystrybucje gier.
PlayWay S.A. jako wydawca odpowiedzialny jest za dystrybucje gier produkowanych przez Emitenta
na platformach typu: Steam czy Kickstarter.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii C i D oraz zmian
w statucie Spotki.

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji serii E oraz zmian
w statucie Spoétki.

Premiera gry pt. Darkest Hunters na PC

Sprzedaz praw autorskich oraz assetéw wraz z kodem do gry pt. Car Auctions na urzadzenia mobilne.
Premiera assetu pt. Ultimate Water System

Premiera gry pt. Bouncy BOB na PC

Premiera gry pt. Ultimate Fishing Simulator na urzadzenia mobilne

Sprzedaz praw autorskich oraz assetow wraz z kodem do preprodukcji gry pod roboczg nazwa CIVIL
CODE na PC

Zawarcie umowy z SAKURA-SERT S.A.S. na licencje sprzetu wedkarskiego

Premiera gry pt. Ultimate Fishing Simulator na PC jako gry we wczesnym dostepie

Zawarcie umowy z Valve Corporation na dystrybucje gier na platformie Steam

Zawarcie umowy z SONKA S.A. na wykonanie portowania gier na konsole Nintendo Switch

Premiera gry pt. Earthworms na PC

Podjecie uchwat przez ZWZ Spétki m.in. w sprawach: (1) zatwierdzenia sprawozdania finansowego
za 2017 r., (Il) przeznaczeniu zysku netto za 2017 r. na kapitat zapasowy, (1) udzieleniu absolutoriow
dla cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, (IV) zmian w sktadzie Rady Nadzorczej oraz
(V) upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w graniach kapitatu
docelowego

Zawarcie z ECC GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie umowy o dzieto i przekazanie praw autorskich
dotyczacg wykonania gry na platforme iOS/Android o roboczym tytule Ultimate Fishing Simulator
2019, ktérej premiera planowana jest na marzec 2019 r.

Ztozenie zamodwienia przez Emitenta do SONKA S.A. na wykonanie gry Ultimate Fishing Simulator
na platforme Nintendo Switch, ktdrej premiera planowana jest na marzec 2019 r.

Zawarcie z Moonlit S.A. z siedzibg w Krakowie ramowej umowy o wspdtpracy, ktéra zaktada
wykonanie 3 gier (symulatoréw) do 30 czerwca 2019 r. w tym nowej wersji assetu Ultimate Water
System 2018, ktéry w poprzednich okresach generowat istotne przychody ze sprzedazy Emitenta
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Zrédfo: Emitent

4.6  Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich

tworzenia

Zgodnie z Kodeksem spétek handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) spétki akcyjnej powinien wynosi¢
co najmniej 100.000,00 zt.

Liczba akcji (szt.)

Tabela 9 Kapitat zaktadowy Emitenta

Udziat w kapitale

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej

zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Seria A 800.000 16,00% 800.000 16,00%
Seria B 200.000 4,00% 200.000 4,00%
Seria C 500.000 10,00% 500.000 10,00%
SeriaD 2.500.000 50,00% 2.500.000 50,00%
SeriaE 1.000.000 20,00% 1.000.000 20,00%
Suma 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00%

Zrédfo: Emitent

Emitent tworzy nastepujace kapitaty:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) kapitaty rezerwowe,

d) fundusze celowe okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego wynosi

500.000,00 zt (stownie: pieéset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji, o wartosci

nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesieé groszy) kazda, w nastepujacy sposob:

a) 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A, o numerach od A 000 001 do

A 800 000,

b) 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o numerach od B 800 001 do

B 1 000 000,

c) 500.000 (stownie: piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o numerach od C 1 000 001 do

C 1500 000,

d) 2.500.000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o numerach od

D 1 500 001 do D 4 000 000,

e) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o numerach od E 4 000 001 do

E 5000 000.

Kapitat zakladowy moze zostaé podwyzszony z emisji akcji oraz ze sSrodkéw wtasnych zgodnie z art. 422 Kodeksu

spoétek handlowych. Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych

i zarejestrowanych akcji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkéw pozyskanych z emisji ponad warto$¢ nominalng akcji

objetych w drodze emisji (pomniejszone o koszty emisji), badZ moga na niego sktadac sie srodki finansowe

przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wiasny Emitenta moga sie sktadac:
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= kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — ujmowane sg tu rdéznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia

lub nabycia sktadnikéw majatku trwatego,

= pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe —gromadzone s3 tu specjalne $rodki, najczesciej przeznaczone
z zysku, na inwestycje badz inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Spétki,

= zysk (strata) z lat ubiegtych — w tej pozycji wykazuje sie wysokos$¢ niepokrytych strat badz wysokos¢
niepodzielonego zysku z lat poprzednich,

= zysk (strata) netto — jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.

Tabela 10 Kapitat wtasny Emitenta (w z1)

< Stan na Stan na
WYSZCZEGOLNIENIE 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.
Kapitat (fundusz) wtasny 1.763.575,28 190.564,90
Kapitat (fundusz) podstawowy 500.000,00 33.000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 876.410,00 172.000,00
— nadwyzka wgrtos’ci 'sprzedaz'y'( wartosci ?misyjnej) 1.072.000,00 172.000,00
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
—  z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
— tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
—  na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -14.435,10 0,00
Zysk (strata) netto 401.600,38 -14.435,10
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-) 0,00 0,00

Zrédfo: Emitent

4.6a Oswiadczenie Emitenta stwierdzajqgce, Ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego wystarcza
na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzqdzenia Dokumentu
Informacyjnego, a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego kapitatu obrotowego

Oswiadczenie 0s6b dziatajqcych w imieniu Emitenta:

Dziatajac w imieniu Ultimate Games S.A., niniejszym oswiadczamy, iz zdaniem Emitenta, poziom kapitatu
obrotowego Spétki wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia

niniejszego Dokumentu Informacyjnego.
\//} *\j L

Mateusz Zawadzki
Prezes Zarzqd

4.7 Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta zostat optacony w catosci. Do Spétki nie wniesiono zadnych wktaddw niepienieznych.
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4.8 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych Iub z obligacji dajgcych pierwszernstwo do
objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem pierwszeristwa do objecia
akcji ani warrantéw subskrypcyjnych.

4.9 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie Statutu
przewidujgcego upowaznienie zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zakltadowego, w granicach
kapitatu docelowego - moze byé podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji
i wartosci kapitatu zakladowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy
w tym trybie

Zgodnie z § 8a Statutu Ultimate Games S.A. Zarzad Spoétki jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w terminie do dnia 27 kwietnia 2021 r. o kwote nie wiekszg niz 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych),
poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedna akcje, obejmowanych za wktady pieniezne. Szczegétowe
informacje dotyczace ww. uprawnienia zostaty przedstawione ponizej (tres¢ § 8a Statutu Spétki):

»Kapitat docelowy
§8a
1. Zarzqd jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyiszen kapitafu zaktadowego Spédtki, o kwote
tgcznie nie wiekszq niz 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (jeden
milion) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,,Kapitat

Docelowy”), na nastepujgcych zasadach:

a. upowaznienie okreslone w niniejszym ustepie wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgqdowego zmiany Statutu Spdtki, dokonanej uchwatg nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 marca 2018 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki
polegajgcej na upowaznieniu Zarzqdu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego z mozliwosciq wytqczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy;

b. akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogq byc obejmowane w zamian za wktady pieniezne;
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie moze nastqpic ze srodkéw wtasnych Spotki;
cene emisyjnq akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzqd za uprzedniq zgodq Rady
Nadzorczej (wyrazong w drodze stosownej uchwaty) w uchwale o podwyzZszeniu kapitatu docelowego w
ramach niniejszego upowaznienia, z uwzglednieniem minimalnej wartosci ceny emisyjnej akcji
wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego wskazanych w niniejszej uchwale;

e. za uprzedniq zgodq Rady Nadzorczej wyrazonqg w formie uchwaty, prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego moze
zostac wytgczone w catosci lub w czesci;

f.  akcje wydawane przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego nie mogq by¢ akcjami
uprzywilejowanymi, a takZe nie mogq by¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy,

g. ustala sie, ze w odniesieniu do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach Kapitatu
Docelowego o kwote nie wiekszq niz 50.000,00 zt (piecdziesiqt tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej
niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach Kapitatu Docelowego mozZe nastqpi¢ wytqgcznie na potrzeby programu motywacyjnego dla
kluczowych pracownikdéw i wspotpracownikdw Spotki (,,Program Motywacyjny”) przy czym:
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i. osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego przeznaczonych dla

realizacji Programu Motywacyjnego bedq cztonkowie Zarzqdu, Rady Nadzorczej, pracownicy i
wspotpracownicy Spotki (,0soby Uprawnione”),

ii. Zarzqd przekaze Radzie Nadzorczej do akceptacji liste Osob Uprawnionych wraz ze wskazaniem
proponowanej liczby akcji, ktére powinny zostaé przydzielone poszczegdlnym proponowanym
Osobom Uprawnionym,

jii. Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage propozycje Zarzqdu, w drodze odrebnej uchwaty ustali liste Osob
Uprawnionych w liczbie nie wiekszej niz 10 (dziesie¢) wraz ze wskazaniem jednoczesnie liczby akcji
przydzielanych do zaoferowania poszczegdlnym Osobom Uprawnionym. Uchwata Rady Nadzorczej,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajqcym, zostanie podjeta nie péZniej niz w terminie 30 (trzydziesci)
dni od dnia otrzymania przez Rade Nadzorczq listy Osob Uprawnionych, o ktérej mowa w punkcie ii
powyzej,

iv. Osoby Uprawnione zostanq zwigzane ze Spotkq umowami precyzujgcymi zasady objecia akcji w
ramach Programu Motywacyjnego,

V. cena emisyjna akcji nabywanych w ramach Programu Motywacyjnego nie moze by¢ nizsza niz 0,10
zt (dziesiec groszy),
vi. Zarzqgd mozZe opracowac szczegoétowy regulamin Programu Motywacyjnego, w tym szczegotowy

tryb zawierania umow objecia akcji przez Osoby Uprawnione, podlegajgcy zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorczg w drodze odrebnej uchwaty. Regulamin, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze
w szczegdlnosci regulowac kwestie zwiqgzane z okresowym zakazem sprzedazy (,lock up”)
dotyczgcym akcji nabywanych przez Osoby Uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego;

h. ustala sie, ze w odniesieniu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w ramach Kapitatu
Docelowego o kwote nie wiekszq niz 50.000,00 zt (piecdziesiqt tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej
niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach Kapitafu Docelowego moze nastgpi¢ wytqgcznie celem ich zaoferowania inwestorom
zainteresowanym inwestycjq w Spotke (,Inwestorzy”) wybranym dowolnie przez sposrod obecnych
akcjonariuszy Spotki lub osdb trzecich, przy czym cena emisyjna akcji oferowanych Inwestorom nie moze
by¢ nizsza niz 5,00 zt (piec ztotych).

2. Uchwata Zarzgdu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

3. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien niniejszej uchwaty (w szczegdlnosci dotyczqcych wymogu
uzyskania zgody Rady Nadzorczej na dokonanie poszczegdlnych czynnosci) Zarzqd decyduje o wszystkich
sprawach zwiqgzanych z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego, w
szczegodlnosci Zarzqd jest umocowany do:

a. okreslenia trybu emisji oraz terminéw wpfat na akcje;

b. zawierania umow o subemisje inwestycyjnq lub subemisje ustugowq lub innych umow zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umdw, na mocy ktorych poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej bedg wystawiane kwity depozytowe w zwiqzku z akcjami z zastrzezeniem postanowier ogdinie
obowiqzujgcych przepisow prawa;

c. podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie ubiegania sie o dematerializacje akcji oraz
zawierania umdéw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z
zastrzezeniem postanowien ogolnie obowiqzujgcych przepisow prawa;

d. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub w
drodze oferty publicznej i ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect lub dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW, z
zastrzezeniem postanowien ogolnie obowiqzujgcych przepisow prawa;
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e. zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu

Docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.”

Istotg wprowadzenia do Statutu Spétki zapiséw o kapitale docelowym jest umozliwienie Zarzadowi sprawne
pozyskanie finansowania, w przypadku wykorzystania przez Emitenta dotychczas posiadanych zrédet kapitatu,
przez co ograniczeniu ulega ryzyko spowolnienia tempa rozwoju Emitenta.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie dokonano zadnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w granicach kapitatu docelowego.

4.10 Wskazanie na jakich rynkach instrumentéw finansowych sq lub byly notowane instrumenty
finansowe Emitenta lub wystawiane w zwiqzku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta dotychczas nie byly i nie sg przedmiotem obrotu na zadnym rynku papieréw
wartosciowych. Emitent rowniez nie wystawit kwitow depozytowych.

4.11 Podstawowe informacje na temat powiqzan kapitatowych Emitenta majqcych istotny wptyw na
jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do
kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci
i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie glosow

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent jest spétka zalezna, nalezgcy do Grupy Kapitatowej
PlayWay S.A. Akcjonariusz PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie posiada tacznie 2.400.000 akcji stanowigcych
48,00% udziatu w kapitale zakladowym Emitenta oraz 2.400.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co uprawnia
do 48,00% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 10 maja 2017 r. pomiedzy Emitentem a m.in. PlayWay S.A. oraz Moonlit sp. z 0.0. zostata zawarta umowa
na przeniesienie majatkowych praw autorskich dzieta pn. ,PlayWay Water System”. Przedmiotem umowy jest
udzielenie Spétce wytgcznej i bezterminowej licencji, bez ograniczen co do terytorium, na ktérym licencja ma by¢
wykonywana, na wykorzystanie jako catosci lub jego fragmentéw, w tym kodu Zrédtowego, pozostatych
elementow graficznych, etc., w ramach realizacji projektu obejmujgcego stworzenie autorskiego utworu (utworu
zaleznego) pn. ,Ultimate Water System”. Strony umowy maja prawo do wypowiedzenia umowy z zachowaniem
5-letniego terminu wypowiedzenia za skutkiem na koniec roku kalendarzowego. Emitent ma prawo do udzielenia
sublicencji. Kwota wynagrodzenia z tyt. przedmiotowej umowy jest nieistotna.

W dniu 30 czerwca 2017 r. pomiedzy Emitentem a PlayWay S.A. zawarta zostata umowa ramowa na dystrybucje
gier. PlayWay S.A. jako wydawca odpowiedzialny jest za dystrybucje gier produkowanych przez Emitenta na
platformach typu: Steam czy Kickstarter. Z tytutu przedmiotowej umowy PlayWay S.A. otrzymuje wynagrodzenie
w wysokosci 1,00% (stownie: jeden procent) z przychodu uzyskanego ze sprzedazy gier, wpfat lub innych
Swiadczen wynikajacych z dystrybucji. PlayWay S.A. wyptaca Emitentowi raz w miesigcu kwote stanowigcg
uzyskany przychdd z dystrybucji, pomniejszony o koszty jego uzyskania oraz wynagrodzenie wydawcy. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony. Okres wypowiedzenia wynosi 3 miesigce ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego. W roku 2017 r. Emitent uzyskat od PlayWay S.A. z tyt. przedmiotowej umowy przychody netto
ze sprzedazy w wysokosci 261.651,18 zt, co stanowit 20,75% przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi
za 2017 r. Zgodnie z informacjg Zarzadu Spétki, wartosc transakcji z PlayWay S.A. bedzie systematycznie malec.

Ponadto w dniu 20 grudnia 2017 r. Emitent zawart z Valve Corporation umowe na dystrybucje gier na platformie
Steam, ktéra jest najwiekszym kanatem dystrybucji Spétki. Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent moze
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samodzielnie dystrybuowaé gry, bez udziatu PlayWay S.A., przy czym niektdére gry Emitent zamierza nadal

wydawac we wspotpracy z PlayWay S.A.

BLUE FOX S.A.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka jest akcjonariuszem BLUE FOX S.A., w ktérej Emitent
posiada 190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, stanowigcych
19,00% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawniajgcych do 190.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co
stanowi 19,00% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie ze Statutem spétki BLUE
FOX S.A., zarzad prowadzi sprawy spotki i reprezentuje spdtke. W skfad zarzadu spétki na dzier sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego wchodzi Pan Mateusz Zawadzki — Prezes Zarzgdu oraz Pan Mateusz Adamkiewicz —
Wiceprezes Zarzadu.

Spétka BLUE FOX S.A. zostata zawigzania w dniu 27 lutego 2018 r. i zarejestrowana w KRS w dniu 21 marca 2018
r. Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego sp6tka BLUE FOX S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej.
Docelowo BLUE FOX S.A. bedzie produkowa¢ gry komputerowe.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

4.11a Wskazanie powigzan osobowych, majqtkowych i organizacyjnych pomiedzy:

a) Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqdzajqgcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta nie
wystepuja powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne, poza powigzaniami wskazanymi w punkcie
b) ponizej.

b) Emitentem lub osobami wchodzqcymi w sklad organdéw zarzqdzajgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Mateusz Zawadzki, Prezes Zarzadu Spofki,
jest:
a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 797.972 akcji, stanowigcych 15,96% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz uprawniajacych do 797.972 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 15,96% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
b) akcjonariuszem Gameinvest Fund S.A., ktéra jest:
a. akcjonariuszem Big Flat Potato S.A.,
c) akcjonariuszem Big Flat Potato S.A.,
d) akcjonariuszem ECC Games S.A.,
e) Prezesem Zarzadu w Gameinvest Fund S.A.,
f)  Prezesem Zarzadu w BLUE FOX S.A.,
g) Wiceprezesem Zarzadu w Big Flat Potato S.A.,
h) Wiceprezesem Zarzagdu w Creativeforge Games S.A.,
i) Przewodniczacym Rady Nadzorczej w ECC Games S.A,
j)  Przewodniczacym Rady Nadzorczej w Duality S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Jakub Trzebirnski, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Spétki, jest:
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a) akcjonariuszem Emitenta i posiada 280.000 akcji, stanowigcych 5,60% udziatu w kapitale zaktadowym

Emitenta oraz uprawniajacych do 280.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,60% udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,

b) Cztonkiem Zarzgdu w PlayWay S.A.,

c) Cztonkiem Rady Nadzorczej w Big Flat Potato S.A.,

d) Cztonkiem Rady Nadzorczej w Duality S.A.,

e) Cztonkiem Rady Nadzorczej w ECC Games S.A.,

f)  akcjonariuszem ECC Games S.A.,

g) akcjonariuszem Big Flat Potato S.A.,

h) akcjonariuszem Duality S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Grzegorz Czarnecki, Cztonek Rady Nadzorczej
Spotki, jest:

a) Cztonkiem Rady Nadzorczej PlayWay S.A.,,

b) Cztonkiem Rady Nadzorczej w Big Flat Potato S.A.,,

c) Cztonkiem Rady Nadzorczej w Creativeforge Games S.A.,

d) Cztonkiem Rady Nadzorczej w Duality S.A.,

e) wspadlnikiem Black Mirror sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Pan Krzysztof Kostowski, Cztonek Rady
Nadzorczej Spétki, jest:

a) Prezesem Zarzadu w PlayWay S.A,,

b) wspdlnikiem Black Mirror sp. z 0.0.,

c) wspdlnikiem w Play Sp. z 0.0.

d) Cztonkiem Zarzadu w Play Sp. z o.0.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Spétke, pomiedzy Emitentem a wskazanymi powyzej podmiotami
powigzanymi, z wylgczeniem PlayWay S.A., w 2017 r. miaty miejsce wzajemne transakcje, w wyniku ktérych
Spotka generowata przychody oraz ponosita koszty. Nalezy wskazaé, iz tagczna warto$¢ obrotéw z kazdym z ww.
podmiotéw powigzanych w okresie danego roku obrotowego byta nieistotna. Ponadto wskazane powyzej
transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

c¢) Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych Emitenta
oraz znaczqcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcq (Ilub osobami
wchodzqcymi w sktad jego organéw zarzqdzajqcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca Emitenta nie jest podmiotem zaleznym ani dominujgcym wobec Emitenta, w rozumieniu
przepiséw ustawy o ofercie publiczne;.

W dniu 11 stycznia 2018 r. pomiedzy Emitentem a Autoryzowanym Doradcg zawarta zostata umowa
o swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy.

Poza powigzaniami wymienionymi w pkt 4.11a ppkt b) oraz c) niniejszego Dokumentu Informacyjnego
nie wystepuja zadne inne powigzania majatkowe, organizacyjne lub personalne pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spétki lub jej gtdwnymi akcjonariuszami a Autoryzowanym Doradcg (lub
osobami wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzadzajgcych i nadzorczych).

o »

DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. e Strona [ 75



ULTIMATE
GAMES

4.12 Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw, towaréw i ustug
albo, jezeli to istotne, poszczegdlnych produktow, towardéw i ustug w przychodach ze sprzedazy
ogétem dla Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

4.12.1 Podstawowe informacje o produktach i ustugach

4.12.1.1 Model biznesu

Ultimate Games S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, specjalizujgc sie w zakresie produkcji i dystrybucji
gier na komputery stacjonarne oraz urzgdzenia mobilne. Spétka zostata zatozona w grudniu 2015 r. przez Pana
Mateusza Zawadzkiego — przedsiebiorce, prawnika, wedkarza. W 2016 r. Spoétka pozyskata znaczacego inwestora
PlayWay S.A., wiodgcego producenta i wydawce gier komputerowych, notowanego na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent wydat (przeznaczyt do sprzedazy) tacznie
5 gier, z czego 3 gry zostaty przez niego wyprodukowane. Wyprodukowany i wydany zostat 1 asset (do uzycia na
silniku UNITY) pt. Ultimate Water System. Ponadto 2 gry zostaty wyprodukowane i nastepnie sprzedane w catosci
do podmiotéw trzecich. Spétka wspodtpracujac z ponad 10 zespotami deweloperskimi, pracuje nad
przygotowaniem i wydaniem kolejnych kilkunastu gier, ktérych data premier planowana jest na lata 2018-2019.

Emitent jest producentem i wydawca m.in. gry Ultimate Fishing Simulator, ktéra od czasu premiery do dnia 31
marca 2018 r. zostata pobrana na urzadzenia mobilne ok. 2,5 min razy. Nalezy réwniez wskazaé, iz w dniu
30 listopada 2017 r. (data premiery) Ultimate Fishing Simulator w wersji PC jako gra we wczesnym dostepie byt
w TOP10 w globalnych bestsellerach platformy dystrybucyjnej Steam (7 pozycja), a Ultimate Fishing Simulator w
wersji Android na urzadzenia mobilne na platformie Google Play byt wielokrotnie w TOP20 w kategoriach gier
symulacyjnych i srednio utrzymuje sie na 350 miejscu wsrdd najbardziej dochodowych aplikacji mobilnych.

Produkty Emitenta sg sprzedawane na catym swiecie w modelu dystrybucji cyfrowej, za posrednictwem
dedykowanych platform dystrybucyjnych, w szczegdlnosci Steam, App Store i Google Play, ktdre sg najwiekszymi
dystrybutorami gier i aplikacji na swiecie. Emitent planuje réwniez dystrybucje gier na terenie Europy Zachodniej
w wersji pudetkowej przez takich wydawcéw jak Cenega S.A. oraz Koch Media GmbH. Srednia cena petnej gry
wynosi ok. 15-20 USD, z kolei ptatne dodatki do gier wynoszg ok. 2-5 USD za sztuke.

Gtéwnym zatozeniem prowadzonej dziatalnosci jest produkcja i dystrybucja duzej ilosci, niskobudzetowych
i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Takie podejscie zapewnia
minimalizacje ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z produkcjg pojedynczej gry. Spétka ma zamiar koncentrowac
sie na produkcji gier o tematyce wedkarstwo, myslistwo oraz hobby.

4.12.1.2 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent wydat (przeznaczyt do sprzedazy) facznie
5 gier, z czego 3 gry zostaty przez niego wyprodukowane. Wyprodukowany i wydany zostat 1 asset (do uzycia na
silniku UNITY) pt. Ultimate Water System. Ponizej przedstawiono tabele opisujgca produkty Spétki przeznaczone
do sprzedazy.
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Tabela 11 Produkty przeznaczone do sprzedazy

Platforma

Termin

Emitent

Zrédto przychodéw

1. Ultimate Water System

2. Darkest Hunters

3. Bouncy BOB

4.  Ultimate Fishing Simulator

Ultimate Fishing Simulator
(wczesny dostep)

6. Earthworms

Asset

wydania

09.2017r.

producent, wydawca

dla Emitenta
sprzedaz na
platformie Unity
Asset Store

PC

27.09.2017 r.

wydawca

sprzedaz na
platformie Steam

PC

24.10.2017 r.

wydawca

sprzedaz na
platformie Steam
oraz Nintendo Switch

Mobile

27.10.2017 r.

producent, wydawca

mikroptatnosci na
platformie Google
Play oraz AppStore

PC

30.11.2017 r.

producent, wydawca

sprzedaz na
platformie Steam

PC

23.02.2018 r.

producent, wydawca

sprzedaz na
platformie Steam
oraz Nintendo Switch

Zrédfo: Emitent

Ponadto Spétka wyprodukowata 2 gry, w odniesieniu do ktérych nastgpita sprzedaz praw autorskich wraz

z kodem do innego podmiotu:

— gra Car Auctions na urzadzenia mobilne, sprzedana we wrzesniu 2017 r.,

—  preprodukcja gry Civil Code na PC, sprzedana w pazdzierniku 2017 r.

Ponizej przedstawiono szczegétowy opis wybranych gier Emitenta.

» ULTIMATE FISHING SIMULATOR
Ultimate Fishing Simulator to zawansowany symulator wedkarski, pozwalajacy sprawdzi¢ umiejetnosci gracza na

siedmiu zrdéznicowanych towiskach opartych na prawdziwych miejscach wystepujagcych w Panamie, Rosji,

Kanadzie czy Stanach Zjednoczonych. Oznacza to, ze gracz towi ryby ptywajgc todzig nad morzem, innym razem

siedzi na brzegu jeziora lub stara sie ztapac rybe w przereblu.

Roézne lokalizacje oznaczajg, ze ptywajg w nich rozmaite gatunki ryb, do ktérych nalezy podchodzi¢ w odmienny

sposéb i z innym wyposazeniem. W zwigzku z tym do wyboru mamy szereg zroznlcowanych wed2|sk

kotowrotkow, haczykdéw, przynet itd. Ponadto w Ultimate Fishing
Simulator znajdujg sie takze zmienne warunki pogodowe oraz peten
cykl dnia i nocy, ktére wraz z realistyczng fizyka wody sprawiajg, ze
fowienie jest bardziej zréinicowane i nieprzewidywalne. Gra
wiernie odzwierciedla rzeczywistosé, w ktérej niektére gatunki ryb
fatwiej dorwaé w nocy, inaczej tez towi sie na spokojnym jeziorze
Wszystko

niz na wzburzonym morzu

itd.

to

uzupetnia

FISHING

SIMULATOR

zaawansowany edytor poziomdéw, umozliwiajagcy stworzenie towiska marzen. Dostepny jest rowniez tryb

multiplayer z turniejami dla wielu graczy.

Gra dostepna jest w wersji mobilnej na system Android i iOS, a takze na PC we wczesnym dostepie na platformie

Steam. Ostateczna wersja gry na PC wydana zostanie w lipcu 2018 r. Na dzierh 31 marca 2018 r. gre w wersji

mobilnej pobrano ok. 2,5 min uzytkownikéw, a na platformie Steam zostata kupiona w liczbie ponad 12 tys. szt.

Emitent jest producentem oraz wydawca gry wraz z PlayWay S.A.

o
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» BouNncYy BOB
Gra Bouncy BOB to ,imprezowa” gra platformowa, ktéra
wyréznia sie m.in. oryginalnym klimatem, jednoklawiszowym
sterowaniem i nawigzujacg do niemieckiego ekspresjonizmu
grafikg 2D. Dla graczy przewidzianych jest w sumie ponad 20
zréznicowanych aren, przeznaczonych do gry w trybie
singleplayer oraz w lokalnym trybie multiplayer. Celem gry

jest eliminacja okreslonej liczby wampiréw, mumii,
kosciotrupdw czy stworzen zamienionych w zombie (zajace, kraby i nietoperze). Mozna tego dokona¢, skaczac
na wroga lub aktywujac znajdujgce sie na arenach specjalne elementy (m.in. granaty i latajgce ostrza). Kazdy
przeciwnik to zagrozenie innego typu i wymaga odpowiedniego podejscia. Ukoriczenie wszystkich poziomow
zajmuje $rednio ok. 3 godzin. Twdrcy gry nie przewidzieli standardowych pozioméw trudnosci. Bouncy BOB
oferuje jednak mozliwos$é wyboru trzech trybdw szybkosci. Najwolniejsze ustawienie daje graczowi wiecej czasu
na precyzyjne skoki, a w pozostatych trybach czasu jest odpowiednio mniej.

Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam. Na dzierh 31 marca 2018 r. na platformie Steam gra zostata
kupiona w liczbie ponad 4 tys. szt. Emitent jest wydawcg gry.

» DARKEST HUNTERS
Darkest Hunters to gra indie, ktéra stanowi ciekawe
pofaczenie takich gatunkdéw jak strategia, puzzle oraz RPG.
Produkt ten pozwala graczowi na przemierzanie uroczego
pixel-artowego $wiata fantasy. Rozgrywka w najbardziej
bazowej formie przewiduje przejscie okreslonej trasy,
w miedzy czasie mierzac sie z réznymi potworami. W trakcie

przemierzania szlaku gracz ma okazje zebra¢ mndstwo
réznokolorowych krysztatkdw, ktére bezposrednio przetozg sie na naszg ilos¢ sakw ztota oraz punkty zdrowia,
ataku oraz magii.

Jednym z gtéwnych atutéw gry jest dynamika rozgrywki, ktéra pozwala graczowi sprawnie przejs¢ caty etap. Tryb
pojedynczego gracza to piec réznorodnych lokacji, ktore oferuja kilkanascie zadan i walki z bossami. W tym trybie
gracz wciela sie w jedna z kilkunastu postaci, ten wybodr jest o tyle kluczowy, ze pozwala na rozwéj zespotu
bohateréw.

Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam. Na dzierh 31 marca 2018 r. na platformie Steam gra zostata
kupiona w liczbie ponad 5,5 tys. sztuk. Emitent jest wydawca gry.

» EARTHWORMS
Earthworms to niezalezna, artystyczna gra typu point & click
umieszczona w surrealistycznym Swiecie science-fiction.
Wszystkie miejsca w grze zostaly namalowane recznie
i pokazane z unikalnej perspektywy.

Grasz weciela sie w role prywatnego detektywa Pana Daniel

White’a, ktéry ma zdolnosci parapsychiczne. Wizje, ktére
dostaje, pomagaja mu w rozwigzywaniu dochodzen. Gra zapewnia odkrywanie i interakcje z 34 malowanymi
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lokacjami inspirowanymi twérczosciag Edwarda Hoppera. Przygoda toczy sie w tajemniczym sSwiecie z epicka

Sciezkg dzwiekowag, zapewniajgc przy tym wiele wymagajacych tamigtéwek logicznych.

Gra dostepna jest w wersji na PC na platformie Steam. Premiera gry odbyta sie 23.02.2018 r. Na dziert 31 marca
2018 r. na platformie Steam gra zostata kupiona w liczbie ponad 1 tys. sztuk Emitent jest producentem oraz

wydawca gry.
4.12.1.3 Produkty planowane do sprzedazy
Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent planuje wydaé (przeznaczyé do

sprzedazy) w latach 2018-2019 tgcznie 18 gier, z czego w przypadku 2 gier bedzie wystepowac wytgcznie jako
wydawca. Ponizej przedstawiono tabele opisujaca produkty Spétki przeznaczone do sprzedazy.

Tabela 12 Produkty planowane do sprzedazy w latach 2018-2019
Planowany termin

Platforma R D

1. PRO FISHING 2018 PC 06.2018 r. producent, wydawca
2. Ultimate Fishing Simulator PC 07.2018r. producent, wydawca
3. Ultimate Primal Hunter Mobile 07.2018r. producent, wydawca
4. SPY HACK PC 07.2018r. wydawca

5. Bouncy BOB Nintendo 04.2018 r. wydawca

6. EARTHWORMS Nintendo 05.2018'r. producent, wydawca
7. CRASH OF Tanks PC 09.2018 r. producent, wydawca
8. Ultimate Fishing Simulator XBOX/PS 03.2019r. producent, wydawca
9. Ultimate Fishing Simulator Nintendo 03.2019r. producent, wydawca
10.  Ultimate Fishing Simulator 2 Mobile 03.2019r. Producent, wydawca
11. DEADLIST CATCH PC 01.2019r. producent, wydawca
12. SUMMER BOAT PC 06.2019r. producent, wydawca
13.  OFFICE GEON PC 01.2019r. producent, wydawca
14.  Psycho WOLF PC 05.2019r. producent, wydawca
15.  The Priest PC 06.2019 r. producent, wydawca
16.  Bug Academy PC 06.2019 . producent, wydawca
17. OILRUSH PC 07.2019r. producent, wydawca
18. DINO PC 08.2019rr. producent, wydawca

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie
Zrédto: Emitent

4.12.1.4 Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura rodzajowa

Ponizej przedstawiona zostata struktura rodzajowa przychoddéw ze sprzedazy Emitenta w 2017 r. oraz 1Q 2018 r.

o »
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Tabela 13 Struktura rodzajowa przychodéw netto ze sprzedazy Emitenta w 2017 r. oraz 1Q 2018 r.
(wzi)

Wyszczegolnienie 2017 1Q 2018

Aplikacje mobilne 216.815,27 225.940,49
Ultimate Fishing Simulator (PC) 211.377,56 57.948,00
Przychody ze sprzedazy ustug 85.937,90 141.095,56
Pozostate gry 81.749,49 212.177,68
Asset Water System 73.990,19 25.455,22
Razem 669.870,41 662.616,95

Zrédfo: Emitent

Premiery gier Emitenta, z wyjatkiem gry Darkest Hunters (data wydania 27.09.2017 r.), przypadty na IVQ 2017 r.,
dlatego wyniki sprzedazy osiggniete w tym okresie odpowiadajg za 85,99% wartosci przychoddéw netto ze
sprzedazy produktéw Emitenta w catym 2017 r. Pomimo krétkiego okresu generowanej sprzedazy w 2017 r.
Spotka osiggneta 669,87 tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy ogétem. Najwiecej przychoddw netto ze sprzedazy
w wysokosci 216,82 tys. zt Emitent osiggnat z dystrybucji aplikacji mobilnych, w tym gtéwnie gry Ultimate Fishing
Simulator (Mobile). Drugie miejsce pod wzgledem wartosci przychoddéw netto ze sprzedazy zajeta sprzedaz gry
Ultimate Fishing Games (PC) w wersji wczesnego dostepu w wysokosci 216,82 tys. zt. Nastepne miejsce zajety
przychody ze sprzedazy ustug wysokosci 85,94 tys. zt. Na pozycje te sktadaty sie przychody: (i) ze sprzedazy ustug
reklamowych w wysokosci 52,58 tys. zt (61,18% udziatu w przychodach ze sprzedazy ustug) uzyskiwanych ze
sprzedazy powierzchni reklamowej w grach Emitenta, (ii) ze sprzedazy ustug deweloperskich w wysokosci 32,49
tys. zt (37,80% udziatu w przychodach ze sprzedazy ustug) polegajacych na wykonaniu prac programistycznych,
kodu, gry lub jej czesci oraz (iii) ze sprzedazy ustug wynajmu (1,02% udziatu w przychodach ze sprzedazy ustug)
czyli podnajem czesci powierzchni biurowej, wynajmowanej przez Emitenta. Czwarta byta sprzedaz pozostatych
gier, w tym Darkest Hunters (PC) oraz Bouncy BOB (PC), ktére wygenerowaty 81,75 tys. zt przychoddw netto ze
sprzedazy. Ostatnie miejsce w strukturze przychoddéw ze sprzedazy zajeta sprzedaz Assetu Ultimate Water
System (do uzycia na silniku UNITY) w wysokosci 73,99 tys. zt.

W pierwszym kwartale 2018 r. Emitent osiggnat 662,62 tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy ogétem. Emitent
osiggnat dobry wynik na sprzedazy pomimo braku premier nowych gier w analizowanym okresie. Najwiecej
przychoddéw netto ze sprzedazy Spétka osiggneta z dystrybucji aplikacji mobilnych, tj. w wysokosci 225,94 tys. zt,
w tym gtéwnie gry Ultimate Fishing Simulator (Mobile). Istotna byta réwniez sprzedaz pozostatych gier, ktéra
osiggneta wartos¢ na poziomie 212,18 tys. zt. Kolejna pozycja to sprzedaz ustug o wartosci 141,1 tys. zt, takich
jak: ustugi reklamowe oraz ustugi deweloperskie. Sprzedaz gry Ultimate Fishing Games (PC) w wersji wczesnego
dostepu byta na poziomie 57,9 tys. zt. Najmniejszg warto$¢ miata sprzedaz Assetu Ultimate Water System (do
uzycia na silniku UNITY) w wysokosci 25,46 tys. zt.

Ponizej przedstawiony zostat wykres struktury rodzajowej przychodéw ze sprzedazy Emitenta.
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Wykres 1 Struktura rodzajowa przychodow netto ze sprzedazy Emitenta w 2017 r. oraz 1Q 2018 r.
(w %)

2017r. 1Q 2018r.
Aplikacje Aplikacje
Przychody ze mobilne Przychody ze mobilne
sprzedazy ustug 32,37% sprzedazy ustug 34,10%

12,83% 21,29%
Asset
Water
System
11.05% Asset
’ Water .
System Ultimate
Fishing
Pozostate Ultimate 3,84% Simulator
gry Fishing (PC)
9 Simulator
12,20% (PC) Pozostate 8,75%
31,55% ey
32,02%

Zrédfo: Emitent

W analizowanym okresie 2017 r. najwiekszy udziat miafa sprzedaz aplikacji mobilnych o udziale 32,37%
przychoddéw netto ze sprzedazy ogdétem. Kolejnym istotnym segmentem byta sprzedaz gry Ultimate Fishing
Games (PC) o udziale 31,55%. Nastepne miejsce zajmuja odpowiednio: przychody ze sprzedazy ustug (udziat
12,83% przychoddéw netto ze sprzedazy ogdtem), pozostate gry (udziat 12,20%) oraz Asset Water System (udziat
11,05%).

W pierwszym kwartale 2018 r. najwiekszy udziat miata sprzedaz aplikacji mobilnych o udziale 34,10% przychodéw
netto ze sprzedazy ogétem. Istotnym segmentem byfa sprzedaz pozostatych gier o udziale 32,02%. Nastepne
miejsce zajmujg odpowiednio: przychody ze sprzedazy ustug (udziat 21,29% przychodéw netto ze sprzedazy
ogoétem), sprzedaz gry Ultimate Fishing Games (PC) we wczesnym dostepie (udziat 8,75%) oraz Asset Water
System (udziat 3,84%).

Struktura geograficzna

Na dzien sporzadzenia dokumentu Spdtka prowadzi sprzedaz na terenie catego $wiata w modelu dystrybucji
cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych, w szczegdlnosci Steam, App Store i
Google Play, ktére sg najwiekszymi dystrybutorami gier i aplikacji na $Swiecie. Emitent planuje réwniez
dystrybucje gier na terenie Europy Zachodniej, Polski i Azji w wersji pudetkowej. Ponizej przedstawiona zostata
rodzajowa geograficzna przychoddéw ze sprzedazy Emitenta.

Tabela 14 Struktura geograficzna przychodéw netto ze sprzedazy Emitenta w 2017 r. oraz 1Q 2018 r.

(wzi)
Wyszczegolnienie 2017 1Q 2018
Przychody ze sprzedazy w kraju 85.937,90 83.403,22
Przychody ze sprzedazy zagranica 583.932,51 579.213,73
Razem 669.870,41 662.616,95

Zrédfo: Emitent

Emitent rozpoczat sprzedaz gier w 1IVQ 2017 r., dlatego wyniki sprzedazy osiggniete w tym okresie dotyczg catego
roku. W 2017 r. sprzedaz zagraniczna osiggneta poziom 583,93 tys. zt, stanowiac 87,17% catej sprzedazy ogdtem.
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Nalezy wskaza¢, iz w ramach sprzedazy zagranicznej ujeto sprzedaz w wysokosci 249,40 tys. zt dokonang przez
podmiot powigzany PlayWay S.A., ktéry w ramach umowy dystrybucyjnej sprzedawat gry Spétki na platformie
Steam. Sprzedaz krajowa wyniosta 85,94 tys. zt, stanowigc 12,83% sprzedazy ogdtem, ktéra dotyczyta w catosci

przychodéw ze sprzedazy ustug.

W pierwszym kwartale 2018 r. sprzedaz zagraniczna wyniosta 579,21 tys. zt, stanowiagc 87,41% catej sprzedazy
ogoétem. W sprzedazy zagranicznej réwniez ujeto dystrybucje gier na platformie Steam realizowang przez
podmiot powigzany PlayWay S.A. Sprzedaz krajowa wyniosta 83,40 tys. zt, stanowigc 12,59% sprzedazy ogdtem,
ktéra dotyczyta w catosci przychododw ze sprzedazy ustug.

Wykres 2 Struktura rodzajowa przychodow netto ze sprzedazy Emitenta w 2017 r. oraz 1Q 2018 r.
(w %)

Przychody ze 2017r. Przychody ze 1Q 2018r.

sprzedazy w kraju sprzedazy w kraju
12,83% 12,59%

Przychody ze
sprzedazy

Przychody ze
zagranica sprzedazy

87,17%

zagranica
87,41%

Zrédto: Emitent

Dominujacy udziat w sprzedazy ogdétem Emitenta ma sprzedaz zagraniczna, ktéra w 2017 r. oraz 1Q 2018 r.
odpowiedzialna byta za ok. 87% catej sprzedazy ogétem. Z kolei sprzedaz w kraju miata udziat ok. 13% przychodoéw
netto ze sprzedazy ogétem.

4.12.1.5 Zespoly deweloperskie

Na dzierr sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada ponad 10 zespotéw deweloperskich,
w ramach ktérych zaangazowanych jest ok. 50 oséb. Zespoty funkcjonujg w réznych rejonach Polski, w tym m.in.
w Katowicach, Krakowie, Rzeszowie, Siedlcach, Poznaniu i Warszawie. Zespoty deweloperskie pracujg nad
przygotowaniem i wydaniem kolejnych gier, o ktérych mowa w punkcie 4.12.1.3 niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

»
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Rysunek 1 Zespoly deweloperskie Spotki

Zrédfo: Emitent

Przyktadowy zespdt deweloperski najczesciej sktada sie od 3 do 10 oséb. W sktad zespotu wchodza: programisci,
graficy, level designerzy, muzycy etc. Czesto zdarza sie, ze jedna osoba faczy kilka funkcji w zespole. W wiekszosci
przypadkéw zespét deweloperski pracuje razem w wynajetym pomieszczeniu przez Spotke, rzadziej niektére
osoby pracujg zdalnie jesli istnieje taka potrzeba.

Emitent formuje nowe zespoty deweloperskie poprzez ogtoszenia, targi, znajomosci w branzy oraz polecenia. Sa
sytuacje kiedy Emitent rozpoczyna wspétprace z juz uformowanym zespotem lub tworzy nowy zespét
deweloperski z pojedynczych, samodzielnych oséb. W wiekszosci przypadkédw zachowana jest ciggtos¢
wspétpracy, tj. po zakonczeniu tworzenia danej gry, Emitent zleca realizacje nastepnego projektu.

4.12.1.6 Kanaly dystrybucji

Na dzien sporzadzenia dokumentu Spdtka prowadzi sprzedaz na terenie catego $wiata w modelu dystrybucji
cyfrowej, za posrednictwem dedykowanych platform dystrybucyjnych, ktére sg najwiekszymi dystrybutorami
gier i aplikacji na swiecie:

Steam

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi stworzona przez Valve
Corporation. W swojej ofercie posiada tysiagce gier z réznych gatunkdéw - od gier akcji po niezalezne produkty na
wszystkie dostepne platformy. Daje mozliwos¢é korzystania z wyjgtkowych promocji, automatycznych aktualizacji
gier i wielu innych funkcji. Platforma Steam pozwala uzytkownikowi na instalacje i automatyczne zarzadzanie
oprogramowaniem na wielu komputerach oraz dostarcza funkcje spotecznosciowe takie jak: listy znajomych i
grupy, zapis w chmurze, rozmowy gtosowe oraz czat dostepny podczas gry. Steam zapewnia ogdélnodostepny
interfejs programowania aplikacji (API) zwany Steamworks. Moze byé on uzyty przez programistow do
zintegrowania z ich produktami takich funkcji platformy Steam jak: zabezpieczenie przed kopiowaniem, funkcje
sieciowe i matchmaking, osiggniecia w grach, mikroptatnosci oraz wsparcie dla zawartosci tworzonej przez
uzytkownikéw w Steam Workshop.
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Google Play

Internetowy sklep Google z aplikacjami, grami, muzyka, ksigzkami, magazynami, filmami i programami TV. Tresci
ze sklepu sg przeznaczone do korzystania za pomoca urzadzen dziatajgcych pod kontrolg systemu operacyjnego
Android. Z niektérych tresci mozna takze korzysta¢ na laptopie czy komputerze stacjonarnym. Google Play
powstato w wyniku przeksztatcenia Google Music oraz Android Market w ujednolicong ustuge.

App Store

Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami dla iPada, iPhone'a, iPoda touch oraz komputeréw Mac, stworzona
przez Apple Inc. Aplikacje w sklepie s tworzone przez wtasciciela App Store, firme Apple, oraz przez osoby, ktére
posiadajg pakiet iOS SDK (Software Development Kit). W App Store znajdujg sie aplikacje i gry ptatne oraz
bezptatne. W ofercie dostepne s3 takze karty podarunkowe. Aplikacje trafiajace do sklepu przechodzg selekcje
przez Apple, gdzie poddawane sg testom oraz sprawdzane m.in. pod katem prawnym. Aplikacje za
posrednictwem App Store mogg by¢ aktualizowane do nowszych wersji. Uzytkownik po wejsciu do App Store
dostaje powiadomienie, ktére z zainstalowanych na jego urzadzeniu aplikacji s3 dostepne w nowszych wersjach.

Emitent planuje réwniez dystrybucje gier na terenie Europy Zachodniej, Polski, Azji w wersji pudetkowe] przez
wydawcéw zewnetrznych.

4.12.1.7 Udziatw rynku gier wideo i analiza konkurencji Emitenta

Zarzad Emitenta nie posiada doktadnej wiedzy na temat udziatu Spétki oraz innych podmiotéw konkurencyjnych
w obszarze rynku, w ktérym prowadzi dziatalnos¢. Ponizej zamieszczono opis podmiotéw prowadzacych
dziatalnos$¢ konkurencyjng wobec dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, notowanych na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz w ASO na rynku NewConnect.

PlayWay S.A.

Jedna z najwiekszych w Polsce firm tworzacych gry wideo na najpopularniejsze platformy sprzetowe. Spétka
tworzy Grupe kapitatowg, w ktoérej sktad wchodzi réwniez Emitent oraz 30 podmiotéw zaleznych lub
powigzanych z PlayWay S.A. Obecnie posiada 44 zespoty deweloperskie odpowiadajace za powstawanie ponad
60 gier. Dziatalnos¢ na tak szeroka skale, mozliwa jest dzieki stworzonej przez spétke, unikalnej formule
wspotpracy z zespotami, dajacg im duzg swobode dziatania i samodzielnos¢, ale przy zachowaniu koniecznej
kontroli jakosci i przy petnym wsparciu produkcyjnym, marketingowym i wydawniczym.

PlayWay S.A. wspétpracuje z doswiadczonymi, duzymi studiami deweloperskimi oraz znanymi w branzy
twoércami, ale tez od lat inkubuje mtode, poczatkujace zespoty, zapewniajgc im miejsce do pracy i rozwoju w
kampusie mieszczgcym sie w podwarszawskim Hornéwku (gmina lzabelin). Spétka moze sie pochwali¢ globalnymi
sukcesami sprzedazowymi w postaci m.in serii Car Mechanic Simulator. Firma znana jest rowniez z produkc;ji
takich gier jak Hard West (wyprodukowana przez CreativeForge Games S.A.), Farm Expert czy The Way. PlayWay
S.A. pochwali¢ sie moze takze ponad 12 milionami pobran swoich gier na platformach mobilnych (m.in. Car
Mechanic Simulator 2014 Mobile, Diner Mania, Farm Fix, Truck Fix), oraz rekordowg na polskim rynku iloscig 12-
stu udanych akcji crowdfundingowych (na platformie KickStarter).

T-Bull S.A.

Spétka specjalizujgca sie w projektowaniu, produkcji i dystrybucji gier na urzadzenia mobilne. T-Bull S.A. ma w
portfolio szereg produkcji przygotowanych z myslg o najpopularniejszych platformach mobilnych. W sierpniu
2017 r. w oficjalnym komunikacie spétki podano, ze tgczna liczba pobran wszystkich wydanych przez nig gier
przekroczyta 250 miliondw. Zespdt deweloperski T-Bull specjalizuje w tworzeniu gier FPS oraz wyscigowych.
Jeden z najwiekszych projektéw wroctawskiej spétki— gra Top Speed, znalazta sie w TOP10 najlepiej zarabiajacych
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gier wyscigowych w USA, Kanadzie, Wielkiej Brytanii, Francji, Niemczech, Portugalii, Turcji, Korei Potudniowej,

Argentynie, Australii i RPA.

The Farm 51 Group S.A.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ od 2005 r. jako producent gier wideo oraz pionier na rynku wirtualnej rzeczywistosci
(VR) i nowych technologii. Studio zostato zatozone przez grupe oséb od programowania, animacji, grafiki i
produkciji gier, z ktérych czesé w przesztosci byta zaangazowana w powstanie znanej gry akcji — Painkiller. Obecnie
w spétce pracuje ponad 100 oséb. Zespdt The Farm 51 Group S.A. ma za sobg kilkanascie wydanych tytutéw na
komputery PC, konsole stacjonarne (PlayStation 3, PlayStation 4, Xbox 360, Xbox One) oraz konsole przenosne.
W pazdzierniku 2012 r. na rynek trafita gra Painkiller: Hell & Damnation, stanowigca remake kultowego tytutu
sprzed lat, stworzona od A do Z w studiu spotki. W 2016 r. The Farm 51 Group S.A. rozszerzyto dziatalnos¢ o rynek
wirtualnej rzeczywistosci (VR), wydajac aplikacje Chernobyl VR Project na Oculus Rift, ktéra pozawala zwiedzi¢
wirtualng replike tytutowej elektrowni i jej okolic po katastrofie atomowej.

Cherrypick Games S.A.

Cherrypick Games S.A. zostato zatozone przez doswiadczone osoby z branzy gamingowej, w zakresie tworzenia
i sprzedazy gier na wszelkie wiodgce platformy. Zespdt tagczy w sobie pasje do gier i jednolita wizje tworzenia
najwyzszej jakosci produktéow, co pozwala realizowa¢ wtasng misje: produkcje najlepszych gier Free2Play.
Najwieksza produkcja spétki — My Hospital, cieszy sie duzym uznaniem i od premiery pod koniec stycznia 2017 r.
zdobyta 7,7 min uzytkownikow. Sumarycznie tytuty Cherrypick Games zostaty pobrane ponad 14 miliondw razy.
Misjg spétki jest tworzenie najwyzszej jakosci gier o lekkiej i przystepnej stylistyce, idealnie dopasowanej do
potrzeb gracza. Celem studia jest stanie sie wydawcag o miedzynarodowym znaczeniu, ktérego produkty beda
reprezentowaty najwyzsza, Swiatowa jakosc i zawieraty najnowsze techniki monetyzacji i zaangazowania graczy.

4.12.1.8 Przewagi konkurencyjne

Przewagi konkurencyjne Spotki, wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci, bedace jej odpowiedzig na
wymagania obecnych i przysztych klientdw, a takze konkurencyjnych podmiotéw, wynikajgce z obserwacji
tendencji $wiatowego rynku, umozliwity Emitentowi rozwéj prowadzonej dziatalnosci.

Spétka Ultimate Games S.A. okreslita kilka znaczgcych przewag konkurencyjnych:
= dywersyfikacja ryzyka poprzez produkcje duzej ilosci gier;
= niskie koszty produkcji gier;
= duzy nacisk na promocje w mediach spotecznosciowych;
= zmotywowane zespoty deweloperskie uczestniczace w revenue sharing.

4.12.2 Strategia rozwoju Spotki

W przyjetej strategii rozwoju Emitent zakfada dalszy rozwdj dziatalnosci poprzez produkcje i dystrybucje duzej
ilosci, niskobudzetowych i wysokomarzowych gier przez rozproszone niewielkie zespoty deweloperskie. Takie
podejscie Zarzadu Spotki zapewnia minimalizacje ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z produkcjg pojedynczej gry.
Strategia rozwoju zostanie zrealizowana poprzez osiggniecie nastepujacych celéw:
. Zdobycie pozycji lidera w segmencie gier wideo o tematyce wedkarstwo, myslistwo, hobby;
1. Dywersyfikacja portfolio gier poprzez produkcje i dystrybucje kolejnych produkcji, w tym przynajmniej
5 tytutdw rocznie;
1. Dalszy rozwdj zespotdéw deweloperskich poprzez zwiekszanie ilosci zespotéw i rozbudowe obecnych.
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Przyjeta strategia bedzie realizowana przez Emitenta w latach 2018-2019. Wszystkie trzy cele strategiczne sg

przedmiotem obecnej realizacji. Spétka w celu realizacji strategii rozwaza wykorzystanie nastepujacych Zrédet
finansowania:

= $rodki wypracowane z dziatalnosci operacyjnej Spotki,

= $rodki pozyskane z emisji akcji.

Zarzad Emitenta nie wyklucza, iz w ramach realizacji strategii rozwoju przeprowadzi kolejng emisje akcji, celem
zwiekszenia dynamiki rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

4.12.3 Prognozy finansowe

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

4.12.4 Otoczenie rynkowe Emitenta

4.12.4.1 Swiatowy rynek gier wideo

Wedtug analitykéw firmy Newzoo zajmujacej sie badaniem globalnego rynku gier przychody branzy w 2016 r.
wyniosty 101,1 mld USD. Dla poréwnania przychody w 2015 r. wyniosty 91,8 mld USD, co oznacza wzrost wartosci
rynku prawie o 10 mld USD w ciggu jednego roku. Na koniec 2017 r. Newzoo prognozuje warto$¢ swiatowego
rynku gier na poziomie 108,9 mld USD, a na koniec 2020 r. juz 128,5 mld USD, co Swiadczy o wzroscie
skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR) 0 6,2% r/r w latach 2016-2020.

Wykres 3 Wartos¢ swiatowego rynku gier wideo w roku 2016 i prognoza na lata 2017-2020 (w mld
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2017

Prognozy wskazuja, ze najszybciej rozwijajagcym sie segmentem bedg gry mobilne, ktérych wartosé w latach 2016-
2020 wzrosnaé ma z 38,6 mld USD do 65,0 mld USD. Jest to réwniez segment, ktéry zajmuje pierwsze miejsce
pod wzgledem wielkosci przychodéw wsréd aplikacji. Jak podaje AppsFlyer, izraelska platforma monitorujaca
rynek aplikacji, w marcu 2016 r. gry na urzadzenia mobilne stanowity 20% wszystkich aplikacji dostepnych
w sklepie Apple’a. To ponad dwa razy wiecej niz w przypadku drugiej pod wzgledem popularnosci kategorii —
aplikacji dla biznesu. Zwazywszy na postep w dziedzinie smartfondéw i ich rosnacg popularnos¢, tak w krajach
rozwinietych, jak i rozwijajacych sie, rynek gier mobilnych jest w stanie rozwijac sie dalej. Jak podaje amerykarska
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agencja badawcza eMarketer, w samych Stanach Zjednoczonych w 2016 roku az 180,4 mIn oséb, czyli 70%

procent posiadaczy urzgdzen mobilnych i 56% populacji kraju, grato w gry na telefonach. Liczba ta moze wzrosna¢
do 213 mln w roku 2020.1

Drugim co do wielkosci segmentem sg konsole, ktérych udziat w rynku na przestrzeni kolejnych trzech lat
utrzymywac sie bedzie na zblizonym poziomie ok. 30%. Podobnie, staty poziom utrzymaja gry przegladarkowe.
Ich udziat w rynku w najblizszych latach wynosi¢ ma okoto 4%. Natomiast male¢ bedzie udziat gier
komputerowych w przychodach rynku — 30% w 2016 r. do 22% w 2020 r.

Pod wzgledem geograficznym w 2017 r., najbardziej dochodowym regionem dla branzy gier wideo byt obszar Azji
i Pacyfiku, ktéry wygenerowat 51,2 mld USD, czyli 47% catkowitego swiatowego przychodu z gier. Na drugim
miejscu znalazta sie Ameryka Pdtnocna osiggajaca przychody w wysokosci 27,0 mld USD (25%), na trzecim
Europa, Bliski Wschdd i Afryka z przychodami rzedu 26,2 mld USD (24%), a na czwartym Ameryka tacinska, ktérej
przychody wyniosty 4,4 mld USD (4%). W najblizszych latach najszybciej rozwijajagcym sie regionem swiata bedzie
Azja (bez Chiny, Japonia i Korei), ktérej przychody ze sprzedazy gier wideo wzrosng z 4,5 mld USD w 2016 r do
10,5 mid USD w 2020 r.2

Wykres 4 Udziat poszczegélnych regionéw swiata w strukturze rynku gier wideow 2017 r.
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Zrédto: Global Games Market Report, Newzoo, 2017

W 2017 r. najwiekszym rynkiem gier na Swiecie sg Chiny, odpowiadajace za 25% przychoddéw. Firma Newzoo
szacuje, ze chinski rynek wart bedzie 27,5 mld USD. Nieco mniejsze przychody wygeneruja Stany Zjednoczone—
25,1 mld USD. W czotéwce znajduje sie takze rynek japonski, ktéry wedtug Newzoo w 2017 r. bedzie wart 12,5
mld USD. Polska plasuje sie w tym zestawieniu na 23. pozycji na $wiecie oraz 2. w Europie Srodkowowschodniej
(tuz za Rosjg) z przychodami rzedu 489 mln USD.3

Wykres 5 Liczba aktywnych graczy gier wideo na swiecie w latach 2014-2016 oraz szacunkowa liczba
w latach 2017-2021 (w mld)

1 Raport , Kondycja polskiej branzy gier” 2017
2Global Games Market Report, Newzoo, 2017
3 Global Games Market Report, Newzoo, 2017

»

DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. D Strona [ 87



ULTIMATE
GAMES

3,00

2,50

2,75
2,47 2,60
291 2,34 ’
196 2,08
2,00 1,81
1,50
1,00
0,50
0,00

2014 2015 2016 2017P 2018P 2019P 2020pP 2021P

P - prognoza
Zrédto: www.statista.com

Jak podaje firma Newzoo w 2017 r. bedzie na swiecie przeszto 2,2 miliarda aktywnych graczy, z czego najwiecej
graczy pochodzi z regionu Azji i Pacyfiku (1,14 mld), z Afryki i Bliskiego Wschodu (336,2 min) oraz z Ameryki
tacinskiej (205,7 min). Podobne szacunki przedstawili analitycy z portalu statista.com, wedtug ktérych do 2021
r. liczba graczy na swiecie wzrosnie do 2,75 mld, co oznacza, ze w latach 2014-2021 ich liczba wzrasta¢ bedzie
$rednio 0 6,16% r/r. Dla poréwnania ta sama firma oszacowata, ze w Polsce w 2016 r. byto 16 mIn graczy.

4.12.4.2 Polski rynek gier wideo

Wedtug danych zawartych w raporcie ,Kondycja polskiej branzy gier” wartos¢ polskiego rynku gier na koniec
2016 r. wyniosta ponad 1,85 mld zt, a do kornca 2019 r. powinna wzrosng¢ do okoto 2,23 mld zt. W ujeciu danych
globalnych, wyniki krajowego rynku gier wideo sa niezmiennie mato znaczace, poniewaz przychody generowane

przez polskich graczy to okoto 0,5% catego rynku.

Wykres 6 Wartos¢ polskiego rynku gier w roku 2016 i prognoza na rok 2019 (w mld PLN)
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Zrédto: Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2017

W przeciwienstwie do $wiatowych trendéw na polskim rynku gier wcigz najwieksza popularnoscia ciesza sie gry
na PC i konsolowe. Ich udziat w rynku w 2016 r. wynidst 51% i do 2019 r. ich poziom ma tylko nieznacznie spasc¢
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do 49%. Nieco wiekszy spadek udziatu w rynku odnotowaé majg gry PC MMO/Online oraz gry spotecznosciowe,

odpowiednio 0 3% i 4%. Powiekszy sie natomiast segment gier mobilnych, ktérego udziat w 2019 r. wyniesie 29%
(wzrost 0 9% w stosunku do 2016 r.).

Patrzac po katem najpopularniejszych platform do grania w Polsce w 2016 r. az 54% graczy korzystato z urzadzen
mobilnych, takich jak smartfony czy tablety. Na drugim miejscu znalazty sie komputery PC (45% badanych gra
w gry instalowane, natomiast 41% w gry przeglagdarkowe). Wyniki raportu potwierdzaja réwniez sukcesywne
powiekszanie sie bazy konsol wsrdd polskich graczy — w ciggu dwdch ostatnich lat liczba grajacych na konsolach
zwiekszyta sie z 10% do 19%. W 2016 r. w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym odnotowano spadek w kategorii
gier spotecznosciowych (z 36% na 34%). Mozna sie spodziewal, ze ta tendencja utrzyma sie réwniez
w najblizszych latach, co zwigzane jest ze spadkiem liczby oséb grajacych w gry przegladarkowe free-to-play,
przenoszgc sie na urzadzenia mobilne.

Z ankiety przeprowadzonej przez autoréw badania Polish Gamers Research wynika, ze 64% polskich graczy
przynajmniej raz w zyciu grato w darmowg wersje gry, z czego 67% z nich grato w nig w ubieglym miesiacu.
Czynnikami wptywajacymi na znaczaca popularnos¢ segmentu free-to-play sg przede wszystkim niskie bariery
wejscia, tj. brak opfaty za produkt, tatwy dostep do gry oraz niskie wymagania sprzetowe. Wedtug prognozy
Newzoo na rynku globalnym udziat gier free-to-play bedzie male¢, za to rynek polski wydaje sie nadal stabilny,
a to za sprawa m.in. poszerzania sie grupy odbiorcéw tego typu gier o osoby starsze. Eksperci szacuja, ze udziat
gier z modelu free-to-play stanowi 45-50% przychoddéw rynku polskiego. Z kolei udziat procentowy ptacacych
graczy w zaleznosci od platformy i gatunku gry plasuje sie w przedziale od 1,5% do 12%.4

4.12.4.3 Sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Wskazniki makroekonomiczne
Sytuacja gospodarcza Polski jest dobrze odzwierciedlana poprzez wskazniki makroekonomiczne, do
najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

— dynamike Produktu Krajowego Brutto,

— wskaznik inflacji,

— stope bezrobocia,

— wzrost realny wynagrodzen brutto.

Po ozywieniu gospodarczym, jakie nastgpito w latach 2014-2015, polska gospodarka w 2016 roku odnotowata
spadek tempa wzrostu PKB, ktére wyniosto 2,9% r/r, co byto najnizsza wartoscig tego wskaznika od 2013 r.
W 2017 r. powrdcita jednak tendencja wzrostowa, a dynamika polskiego PKG osiggneta rekordowy poziom 4,6%
r/r. W ocenie Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych (,/IPAG”) w kolejnych latach dynamika PKB zwolni, bo
wedtug prognoz IPAG w 2018 r. osiggnie poziom 4,0% r/r, a w 2019 r. spadnie do poziomu 3,6% r/r., tj.
analogicznego jakie odnotowane zostato w 2015 r.®

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego zaréwno w samym IV kwartale, jak i w catym 2017 r., byt popyt
krajowy, ktérego dynamika wzrostu wedtug szacunkéw IPAG wyniosta w ujeciu catego 2017 r. 4,7% r/r, tj. wyzszg
0 2,3 pp. od wykazanej w tym obszarze w 2016 r. Sposréd sktadowych popytu krajowego najwyzszg dynamika
wzrostu w 2017 r. wykazywaty naktady brutto na $rodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne, ktére w poréwnaniu
do ubiegtego kwartatu wzrosty o 5,4% r/r. Najwiekszy wptyw na ten sam rzeczy miat ostatni kwartat 2017 r.,
bowiem dynamika wzrostu inwestycji w tym okresie wyniosta 11,8% r/r, co byto zdecydowanie najwyzszg

4 Raport ,,Kondycja polskiej branzy gier”, 2017
> IPAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
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wartoscig tej kategorii w catym 2017 r. Warto réwniez wskaza¢, iz zgodnie z prognozami IPAG dynamika wzrostu

inwestycji ma utrzymac sie na zblizonym poziomie w catym 2018 r.® Gtéwnym powodem takiego stanu rzeczy
byto uruchomienie akumulowanych dotychczas srodkéw publicznych, w tym réwniez samorzadowych, jak
i prywatnych.

W podziale sektorowym w ostatnim czasie najlepiej rozwijato sie budownictwo. IPAG ocenit, ze wartos¢ dodana
w budownictwie w 2017 roku wyniosta 11,5% r/r, co wzgledem 2016 r. jest znaczaca poprawa poniewaz
owczesnie dynamika wartosci dodanej w budownictwie wyniosta -12,0% r/r. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze, ze
wysoka wartosé¢ dynamiki w 2017 r. jest po czesci obarczona efektem niskiej bazy okresu poprzedniego. Wolniej
niz w budownictwie wzrastata wartos¢ dodana w przemysle, bowiem w 2017 r. charakteryzowata sie ona
tempem wzrostu na poziomie 6,2% r/r. Nieco wolniejsze tempo odnotowano w ustugach rynkowych, w ktérych
wartos$¢ dodana zwiekszyta sie w drugim kwartale o 4,5% r/r.

W 2017 r. dynamika wzrostu eksportu ksztattowata sie na poziomie 7,0% (spadek o 2,0 pp.), natomiast dynamika
importu spadta do 9,8% (spadek o 1,8 pp.), co oznacza pogorszenie salda handlowego Polski z zagranica. Saldo
obrotéw biezgcych w trzecim kwartale wyniosto -0,9% (w odniesieniu do PKB).

W polskiej gospodarce po 28 miesigcach deflacji (lipiec 2014 — pazdziernik 2016 roku), kolejny kwartat z rzedu
obserwowany jest przyrost poziomu cen konsumpcyjnych. Wzrost cen débr i ustug w ujeciu miesiecznym na
koniec grudnia 2017 r. ksztattowat sie na poziomie 2,1% r/r, warto réwniez wskaza¢, ze w catym 2017 r. wzrost
cen utrzymywat wewnatrz pasma celu inflacyjnego NBP. Wedtug IPAG inflacja w latach 2018-2019 w dalszym
ciggu bedzie oscylowa¢ wokot pasma celu inflacyjnego NBP i w ujeciu Sredniorocznym wyniesé powinna
odpowiednio 2,6% oraz 2,8%.”

Tabela 15 Wybrane wskazniki makroekonomiczne Polski w latach 2008-2017 oraz prognozy na lata
2018-2019 (w %)

Wyszczegolnienie 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018P 2019P

Produkt krajowy brutto 42 28 36 50 16 13 3,3 36 29 46 4,0 3,6
Stopa bezrobocia (k.o.) 9,5 12,1 12,4 12,5 13,4 13,4 11,5 98 8,3 6,6 6,0 6,3

Inflacja ($rednia) 42 35 26 43 37 09 00 -09 -06 20 22 25
Wynagrodzenierealne o, 1, 1, 01 25 34 42 42 29 35 30
brutto

P —prognoza;
Zrédto: GUS, ,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, grudzieri 2017 r.; IPAG, ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej
nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.

Produkt Krajowy Brutto
Tempo wzrostu PKB w 2017 r. wyniosto 4,6% r/r i byto 0 1,1 pp. wyzsze od dynamiki wykazanej na koniec 2016
r., atakze najwyzsze od 2011 r. W 2018 r. tempo wzrostu nieznacznie zwolni i wedtug prognoz ostatecznie
uksztattuje sie na poziomie 4,0% r/r. Tempo wzrostu gospodarczego zwolni réwniez w 2019 r. i wedtug prognoz
osiggnie wartosc 3,6% r/r.

W | oraz Il kwartale 2017 r. uwzgledniajaca czynniki sezonowe dynamika wzrostu PKB wyniosta w ujeciu
kwartalnym odpowiednio 1,1% k/k oraz 0,9% k/k., natomiast w Ill i IV kwartale 2017 r. PKB przyspieszyto i w obu

8 IPAG ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
7IPAG ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r
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przypadkach dynamika ksztattowata sie na poziomie 1,2% k/k. W 2018 r. wartos¢ uwzgledniajacej czynniki

sezonowe dynamiki wzrostu PKB ma wahad sie w zakresie 0,7%-1,0% k/k, przy czym w catym okresie
obserwowane ma by¢ stopniowe spowolnienie.

Wedtug szacunkéw IPAG najistotniejszym czynnikiem wzrostu PKB w IV kwartale 2017 r., byt popyt krajowy,
ktérego dynamika wzrostu osiggneta 5,0% r/r. Kategoria ta byta réwniez najistotniejszym z elementow
sktadowych PKB w ujeciu catego 2017 r., a dynamika wzrostu w okresie petnych 12 miesiecy osiggneta ostatecznie
4,7% r/r. Wedtug prognoz IPAG popyt krajowy w kolejnych latach charakteryzowa¢ bedzie dynamika wzrostu na
poziomie 3,9% r/r w 2018 r. oraz 3,5% r/r w 2019 r. Korzystnie na ksztattowanie sie dynamiki popytu krajowego
majg wptywaé dobre wiadomosci z rynku pracy, objawiajace sie wzrostem pfac i spadkiem bezrobocia.®

Sposrdd sktadowych popytu najwyzsza dynamika wzrostu, na poziomie 11,8% w IV kwartale 2017 r.i 5,4% r/r w
catym 2017 r., charakteryzowaty sie natomiast wydatki brutto na srodki trwate, czyli wydatki inwestycyjne.
Wynika to ze wzmozonych inwestycji, finansowanych zaréwno ze srodkéw publicznych, jak i prywatnych.®
Eksperci IPAG prognozujg, iz w 2018 r. tempo wzrostu inwestycji wyniesie 10,5% r/r, a w 2019 r. zwolni do 7,5%
r/r, utrzyma sie wiec na wciaz relatywnie wysokim poziomie.

W podziale sektorowym w ostatnim czasie najlepiej rozwijato sie budownictwo. IPAG ocenit, ze wartos¢ dodana
w budownictwie w 2017 roku wyniosta 11,5% r/r, co wzgledem 2016 r. jest znaczacg poprawa poniewaz
6wczesnie dynamika wartosci dodanej w budownictwie wyniosta -12,0% r/r. Nalezy mie¢ réwniez na uwadze, ze
wysoka wartos$¢ dynamiki w 2017 r. jest po czesci obarczona efektem niskiej bazy okresu poprzedniego. Tempo
wzrostu wartosci dodanej budownictwa zwolni w kolejnych latach, ale utrzyma dwucyfrowa dynamike i w latach
2018-2019 ksztattowac ma sie na poziomie odpowiednio 10,7% r/r oraz 10,0% r/r.1°

Wolniej niz w budownictwie wzrastata wartos¢ dodana w przemysle, bowiem w 2017 r. charakteryzowata sie ona
tempem wzrostu na poziomie 6,2% r/r. Podobnie jak w przypadku dynamiki wzrostu wartosci dodanej
budownictwa, réwniez w przemysle w latach 2018-2019 spodziewane jest nieznaczne zwolnienie, do poziomu
kolejno 5,7% r/r oraz 5,4% r/r. Jeszcze nizsze tempo wzrostu, cho¢ wcigz na do$é wysokim poziomie, odnotowano
w ustugach rynkowych, w ktérych wartos¢ dodana zwiekszyta sie w 2017 r. 0 4,5% r/r. W 2018 r. tempo wzrostu
tej kategorii ma w ocenie ekspertéw IPAG spas¢ do 3,7% r/r, a w kolejnym roku o kolejne 0,1 pp. do 3,6% r/r.

Wykres 7 Dynamika wzrostu Produktu Krajowego Brutto w Polsce w latach 1997-2017 oraz prognozy
na lata 2018 - 2019 (w %)
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8 IPAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r
9 IPAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
10 1pAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.

o »

DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. D Strona [ 91



ULTIMATE
GAMES

P —prognoza
Zrédfto: GUS, ,,Roczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2018 r.; IPAG, ,,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018
(97)”, luty 2018 r.

Widoczne sg wiec oznaki poprawy sytuacji makroekonomicznej, a pomimo spodziewanego nieznacznego
zwolnienia wzrostu gospodarczego w poszczegdlnych obszarach, w ogdlnym ujeciu prognoza na najblizsze dla
polskiej gospodarki optymistyczna. Wazne sg réwniez przestanki przemawiajace za perspektywa ustabilizowania
sie warunkéw makroekonomicznych, co zmotywuje firmy do wykorzystania zasobéw gotéwkowych na dalsze

inwestycje.

Inflacja
Wedtug opublikowanych przez IPAG danych, $rednioroczny wzrost cen débr iustug konsumpcyjnych w
2017 r. wynidst 2,0%, natomiast w ujeciu na koniec grudnia inflacja osiagneta 2,1% r/r.

Wykres 8 Stopa inflacji w Polsce w okresie styczen 2000 r. -grudzien 2017 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2018 r.

W 2017 r. najbardziej wzrosty ceny zywnosci oraz napojow alkoholowych (+4,2% r/r) oraz transportu (+3,8% r/r),
natomiast najwiekszy zakres spadku cen odnotowano wsrdd cen odziezy i obuwia (-4,8% r/r).

Wedtug prognozy IPAG srednioroczny poziom inflacji w 2018 roku wyniesie w Polsce 2,0% r/r oraz 2,5% r/r w
2019 r. Inflacja na koniec okresu wyniesie w 2018 r. 2,6% r/r, a w 2019 r. wzrosnie 0 0,2 pp. do 2,8% r/r.

Stopa bezrobocia
Wedtug danych opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny sytuacja na polskim rynku pracy w listopadzie
2017 r. byta najlepsza od bardzo dtugiego czasu. Stopa bezrobocia rejestrowanego od poczatku 2014 r.
systematycznie spada i na koniec listopada 2017 r. wyniosta 6,5%.1* W grudniu 2017 r. bezrobocie wzrosto 0 0,1
pp. i na koniec 2017 r. ksztattowato sie na poziomie 6,6%. Tym samym bezrobocie spadfo o0 1,6 pp. w poréwnaniu
z sytuacjg na koniec 2016 r. Jak wskazujg eksperci IPAG jest to najnizsza warto$é¢ bezrobocia, jaka zostata
odnotowana w polskiej gospodarce od 1990 r.*2

1. GUS, ,, Wybrane miesieczne wskaZzniki makroekonomiczne”, luty 2018 r.
12|pAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 r.
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Wykres 9 Stopa bezrobocia w Polsce w okresie styczen 2000 r. - grudzien 2017 r. (w %)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne", luty 2018 r.

Aktualna sytuacja na rynku pracy jest wiec bardzo dobra i wedtug prognoz IPAG taka tendencja utrzymywac sie
rowniez w kolejnych latach. Wedtug prognoz Instytutu na koniec 2018 r. stopa bezrobocia ksztattowaé ma sie na
poziomie 6,0%, tj. 0 0,6 pp. mniej w poréwnaniu z rokiem 2017, natomiast w 2019 r. bezrobocie ma nieznacznie
wzrosng¢ do 6,3%. Wolniejszy niz w 2017 roku spadek stopy bezrobocia i obnizenie sie tempa przyrostu nowych
miejsc pracy zwigzane bedzie z wyczerpywaniem sie rezerw dostepnej na rynku sity roboczej. Dla przedsiebiorstw
oznacza to problemy ze znalezieniem pracownikéw oraz naciski ha wzrost wynagrodzen.!3

Wynagrodzenie realne i nominalne brutto

Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw w grudniu 2017 r.
ksztattowato sie na poziomie 4.973,73 zi, tak wiec byto o 7,9% m/m wyzsze niz w listopadzie 2017 r. oraz
jednoczesnie o 7,3% r/r wyzsze od wykazanego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na wzrost ptac
korzystnie wptywa aktualna sytuacja na rynku pracy, poniewaz wraz ze wzrostem zatrudnienia rosnie réwniez
presja na wzrost samych wynagrodzen. Przy uwzglednieniu zjawiska inflacji, realny wzrost wynagrodzenia brutto
w 2017 r. wynidst 2,9% r/r. Jak oszacowali eksperci IPAG, w 2018 r. wzrost realnego wynagrodzenia wynies¢
ma 3,5% r/r, a w 2019 r. dynamika wzrostu sity nabywczej Sredniej ptacy z sektora przedsiebiorstw ma
ksztattowac sie na poziomie 3,0% r/r

13IPAG ,Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 1/2018 (97)”, luty 2018 .
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Wykres 10 Przecietne miesieczne wynagrodzenie nominalne brutto w sektorze przedsiebiorstw
w Polsce w okresie od stycznia 2005 r. do listopada 2017 r. (w z1)
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Zrédto: GUS, "Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne”, luty 2018 r.

4.13 Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych,
za okres objety sprawozdaniem finansowym Iub skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, zamieszczonym w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent nie dokonywat istotnych inwestycji w srodki trwate, ani
w wartosci niematerialne i prawne, ani inwestycji zagranicznych.

W dniu 17 lipca 2017 r. Emitent zawigzat spdtke Big Flat Potato S.A. i objat 2.000.000 akcji, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, stanowigcych 100,00% kapitatu zaktadowego oraz 100,00% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu w
zamian za wktad pieniezny w wysokosci 200.000,00 zt. W dniu 18 sierpnia 2017 r. Emitent objat 2.000 akcji spotki
Big Flat Potato S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 0,05% kapitatu zaktadowego oraz 0,05%
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu za wktad pieniezny w wysokosci 200,00 zt.

W dniach od 21 sierpnia 2017 r. do 25 stycznia 2018 r. Emitent dokonat zbycia wszystkich 2.002.000 akcji spotki
Big Flat Potato S.A. w ramach szesciu transakcji za taczng cene 402.000,00 zt. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego Emitent nie posiada akcji spétki Big Flat Potato S.A.

4.13a Ogélny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu jego instrumentéow do alternatywnego systemu obrotu -
w przypadku Emitenta, ktdéry nie osigga regularnych przychodow z prowadzonej dziatalnosci

operacyjnej

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej.

4.14 Informacje o  wszczetych  wobec Emitenta  postepowaniach:  upadlosciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie jest podmiotem postepowania upadtosciowego,
restrukturyzacyjnego lub likwidacyjnego.
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4.15 Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Iub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowarn ma lub moze mieé istotne znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta

W stosunku do Emitenta nie toczyty sie i nie toczg sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne. Emitentowi nie sg znane zadne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, iz w najblizszej przysztosci Spotka
moze stac sie podmiotem postepowan przed organami rzadowymi.

4.16 Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan
sqdowych lub arbitrazowych, wiacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres
obejmujqcy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére mogq wystqgpi¢ wedtug wiedzy
Emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przesztosci, lub mogq
mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowq Emitenta

Emitent nie jest i nie byt w ciggu ostatnich 12 miesiecy podmiotem postepowan przed organami rzagdowymi,
postepowan sgdowych lub arbitrazowych.

4.17 Zobowiqzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiqzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwiqzane sq w szczegdlnosci z ksztaltowaniem sie jego
sytuacji ekonomicznej i finansowej

Na dzied 31 grudnia 2017 roku Emitent nie posiadat zobowigzan dtugoterminowych, natomiast posiadat
zobowigzania krétkoterminowe na kwote 211.185,92 zt, na ktdre sktadaty sie zobowigzania:
e wobec jednostek powigzanych z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 105.119,49 zt,
e wobec pozostatych jednostek w wysokosci 106.065,43 zt z tytutu:
— dostaw i ustug w wysokosci 49.134,43 zt,
— podatkdw, cet, ubezpieczen spot. i zdrowotnych w wysokosci 53.864,00 zt,
— wynagrodzen w wysokosci 3.000,00 zf,

— inne w wysokosci 68,00 zt.

Emitent, wedtug swojej najlepszej wiedzy, nie posiada zadnych innych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie
wptyna¢ na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentdéw finansowych Emitenta.

4.18 Informacje o nietypowych okolicznosciach Iub zdarzeniach majgcych wplyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym, lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym

W dniu 3 lutego 2017 r. uchwatami Zgromadzenia Wspdlnikdéw zmieniono nazwe (firme) na Ultimate Games sp.
z 0.0. oraz podwyzszono kapitat zaktadowy o kwote 67.000,00 zi, tj. do kwoty 100.000,00 zt poprzez emisje 670
nowych udziatéw. Nowoemitowane udziaty zostaty objete przez: PlayWay S.A. w liczbie 520 udziatéw, Pana
Mateusza Zawadzkiego w liczbie 133 udziatéw oraz Pana Jakuba Trzebinskiego w liczbie 17 udziatéw.

W dniu 15 marca 2017 r. nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzednika prawnego
Emitenta.

W dniu 10 kwietnia 2017 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate w przedmiocie przeksztatcenia Ultimate
Games sp. z 0.0. w spotke Ultimate Games S.A. Kapitat zaktadowy Spétki ustalono w wysokosci 100.000,00 zf,
dzielony na tgcznie 1.000.000 akcji, w tym 800.000 akcji serii A oraz 200.000 akcji serii B, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Na Prezesa Zarzagdu Emitenta zostata wybrana Pani Magdalena Zawadzka.
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W dniu 28 kwietnia 2017 r. postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie zostato
zarejestrowane przeksztatcenie formy prawnej Spétki. Emitenta wpisano do KRS pod numerem 0000676117.

W dniu 10 maja 2017 r. NWZ podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote
50.000,00 zt tj. do kwoty 150.000,00 zt poprzez emisje 500.000 akcji serii C.

W dniu 31 maja 2017 r. NWZ podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote
250.000,00 zt tj. do kwoty 400.000,00 zt poprzez emisje 2.500.000 akc;ji serii D.

W dniu 30 czerwca 2017 r. nastgpifa rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji
serii C i D oraz zmian w statucie Spétki. Ponadto pomiedzy Emitentem a PlayWay S.A. zawarta zostata umowa
ramowa nha dystrybucje gier. PlayWay S.A. jako wydawca odpowiedzialny jest za dystrybucje gier produkowanych

przez Emitenta na platformach typu: Steam czy Kickstarter.

W dniu 12 wrzesnia 2017 r. nastgpita rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji akcji
serii E oraz zmian w statucie Spotki.

W dniu 27 wrzesnia 2017 r. odbyta sie premiera gry pt. Darkest Hunters na PC.

We miesigcu wrzesniu 2017 r. nastapita sprzedaz praw autorskich oraz assetéw wraz z kodem do gry pt. Car
Auctions na urzadzenia mobilne. Miata miejsce réwniez premiera assetu pt. Ultimate Water System.

W dniu 24 pazdziernika 2017 r. odbyta sie premiera gry pt. Bouncy BOB na PC.

W dniu 27 pazdziernika 2017 r. odbyta sie premiera gry pt. Ultimate Fishing Simulator na urzadzenia mobilne.

We miesigcu pazdzierniku 2017 r. nastgpita sprzedaz praw autorskich oraz assetéw wraz z kodem do preprodukcji
gry pod roboczg nazwg CIVIL CODE na PC.

W dniu 28 listopada 2017 r. zawarta zostata umowa z SAKURA-SERT S.A.S. na licencje sprzetu wedkarskiego.

W dniu 30 listopada 2017 r. odbyta sie premiera gry pt. Ultimate Fishing Simulator na PC jako gry we wczesnym
dostepie.

W dniu 20 grudnia 2017 r. Emitent zawart umowe z Valve Corporation na dystrybucje gier na platformie Steam.

W miesigcu grudniu 2017 r. Emitent zawart umowe z SONKA S.A. na wykonanie portowania gier na konsole
Nintendo Switch.

4.19 Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majqgtkowej i finansowej
Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty
po sporzagdzeniu danych finansowych

W dniu 23 lutego 2018 r. odbyta sie premiera gry pt. Earthworms na PC.

W dniu 8 marca 2018 r. ZWZ Spoétki podjeto uchwaty m.in. w sprawach: (l) zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za 2017 r., (Il) przeznaczeniu zysku netto za 2017 r. na kapitat zapasowy, (Ill) udzieleniu absolutoriéw
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dla cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej, (IV) zmian w skfadzie Rady Nadzorczej oraz (V) upowaznienia Zarzadu

do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w graniach kapitatu docelowego.

W dniu 16 kwietnia 2018 r. Emitent zawart z ECC GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie umowe o dzieto
i przekazanie praw autorskich, dotyczacg wykonania gry na platforme iOS/Android o roboczym tytule Ultimate
Fishing Simulator 2019, ktérej premiera planowana jest na marzec 2019r.

W dniu 13 maja 2018 r. Emitent ztozyt zamdwienie do SONKA S.A. na wykonanie gry Ultimate Fishing Simulator
na platforme Nintendo Switch, ktérej premiera planowana jest na marzec 2019-.

W opinii Emitenta, poza wyzej wskazanymi, nastgpity zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej
i finansowej Emitenta, a takze brak innych istotnych informacji dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzenia
danych finansowych.

4.20 Zyciorysy zawodowe 0séb zarzqdzajgcych i oséb nadzorujqcych Emitenta

4.20.1 Zarzqd Emitenta

Tabela 16 Zarzqd Emitenta

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Mateusz Zawadzki Prezes Zarzadu 20.06.2017 20.06.2022*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r. jako ostatni

petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 15 ust. 2-3 i 5 Statutu Spétki, Zarzad Emitenta moze sktadaé sie od jednego do trzech cztonkéw,
powotywanych na okres wspdlnej, piecioletniej kadencji. Cztonek Zarzadu moze by¢ powotfany na kolejne
kadencje.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpézniej z dniem odbycia
walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spoétek Handlowych, mandat cztonka Zarzadu wygasa wskutek
$mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Cztonkowie Zarzadu Emitenta sg powotywani przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze odwotaé cztonka
Zarzadu lub caty Zarzagd Emitenta przed uptywem kadencji, jak réwniez zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych
cztonkéw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkéw Zarzadu Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do sktadu
Zarzadu nie ma wplywu na date koncowa kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Zarzadu,
dziatajgcego w ramach danej kadencji.

Aktualnie dziatajacy Zarzad Emitenta to Zarzad drugiej kadencji, ktéra rozpoczeta sie z dniem 20 czerwca 2017 r.,
tj. z dniem powotania Prezesa Zarzadu przez Rade Nadzorczg uchwatg nr 3/6/2017 z dnia 19 czerwca 2017 r.
i zakonczy sie z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spétki za
rok obrotowy 2021.
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Aktualnie dziatajgcy Zarzad Spotki jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:
—  Pan Mateusz Zawadzki — Prezes Zarzadu.

Ponizej znajduje sie opis zyciorysu zawodowego Prezesa Zarzadu Emitenta:

Pan Mateusz Zawadzki - Prezes Zarzqdu
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin upfywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Mateusz Zawadzki Prezes Zarzadu, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Mateusz Zawadzki posiada wyksztatcenie wyzsze prawnicze, w 2011 roku ukoriczyt studia magisterskie
na Uniwersytecie Mikofaja Kopernika w Toruniu

Doswiadczenie zawodowe oraz informacje o sprawowaniu funkcji w organach zarzadzajacych lub

nadzorczych innych podmiotow:

— 2018 — obecnie BLUE FOX S.A. — Prezes Zarzadu;

— 2018 — obecnie MOONLIT S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie DUALITY S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie DEGENERALS S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie SONKA S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie GAMEINVEST FUND S.A. — Prezes Zarzadu

— 2017 — obecnie Machine Sharks Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

— 2015 - obecnie Ultimate Games S.A.(nastepca prawny Ultimate Games Sp. z 0.0.) — Prezes Zarzadu

— 2017 — obecnie ECC Games S.A - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie CREATIVEFORGE GAMES S.A. — Wiceprezes Zarzadu

— 2017 — obecnie Big Flat Potato S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

— 2017 — obecnie Circus sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

— 2017-2018 — Total Games sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

— 2015 - obecnie GSB Finance sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

— 2015-2017 — PLAYWAY S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

— 2014 - obecnie wtasna dziatalnos$¢ gospodarcza;

— 2014 - 2015 Finpol Rohr Sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej;

— 2013-2016 RADPOL S.A. — Kierownik Biura Prawnego;

— 2012 — 2013 Przetwodrstwo Tworzyw Sztucznych ,PLAST-BOX” S.A. — Prawnik Wewnetrzny,
Petnomocnik ds. 1SO;

— 2011 - 2012 Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego w Toruniu — Specjalista
ds. Zamaowien Publicznych;

— 2009- 2012 Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu — Manager Klubu Sportowego.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Mateusz Zawadzki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby miec istotne znaczenie
dla Emitenta.
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4) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana

osoba byfta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

— 2018 — obecnie BLUE FOX S.A. — Prezes Zarzadu;

— 2018 — obecnie MOONLIT S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie DUALITY S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— 2017 — obecnie DEGENERALS S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie SONKA S.A. — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie GAMEINVEST FUND S.A. — Prezes Zarzadu

— 2017 — obecnie Machine Sharks Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

— 2015 - obecnie Ultimate Games S.A.(nastepca prawny Ultimate Games Sp. z 0.0.) — Prezes Zarzadu

— 2017 — obecnie ECC Games S.A - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie CREATIVEFORGE GAMES S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

— 2017 — obecnie Big Flat Potato S.A. — Wiceprezes Zarzadu;

— 2017 — obecnie Circus sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu;

— 2015 - obecnie GSB Finance sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;

— 2015-2017 — PLAYWAY S.A. — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

— 2017-2018 — Total Games Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu.

Akcjonariusz (nadal):
— Gamelnvest Fund S.A;
— ECCGamesS.A,;
— Ultimate Games S.A;;
— Big Flat Potato S.A.

Wspdlnik (nadal):
— GSB Finance sp.z 0.0.;
— Machine Sharks sp.z 0.0.;

— Circus sp.zo.o.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdéw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spotek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Mateusz Zawadzki nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sgdowego zakazu dziaftania jako cztonek organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadfosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Mateusz Zawadzki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.
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7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci

emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej
Pan Mateusz Zawadzki nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Mateusz Zawadzki nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4.20.2 Rada Nadzorcza Emitenta

Tabela 17 Rada Nadzorcza Emitenta

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Jakub Trzebinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 28.04.2017 28.04.2022*
Grzegorz Czarnecki Cztonek Rady Nadzorczej 28.04.2017 28.04.2022*
Krzysztof Kostowski Cztonek Rady Nadzorczej 08.03.2018 28.04.2022*
Janusz Mieloszyk Cztonek Rady Nadzorczej 08.03.2018 28.04.2022*
Tomasz Sobiecki Cztonek Rady Nadzorczej 08.03.2018 28.04.2022*

* kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r. jako ostatni
petny rok petnienia funkcji
Zrédto: Emitent

Zgodnie z § 14 ust. 2 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie od pieciu, powotywanych na okres wspdlnej,
piecioletniej kadencji. Zgodnie z § 14 ust. 5 Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze swojego grona
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, ktdre zatwierdza sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 386 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa
wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta sg powotywani przez Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze
odwofa¢ Cztonka Rady Nadzorczej lub catg Rade Nadzorczg Emitenta przed uptywem kadencji, jak rowniez
zawiesi¢ w czynnosciach poszczegdlnych cztonkédw Zarzadu lub caty Zarzad.

Poniewaz cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta powotuje sie na wspdlng kadencje, dlatego tez data powotania do

sktadu Rady Nadzorczej nie ma wptywu na date koricowa kadencji, ktéra jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej, dziatajacej w ramach danej kadencji.
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Aktualnie dziatajgca Rada Nadzorcza Emitenta, jest to Rada Nadzorcza pierwszej kadencji. Rozpoczeta sie ona

z dniem 28 kwietnia 2017 r. tj. z dniem rejestracji przeksztatcenia w spdtke akcyjng izakonczy sie z dniem
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Emitenta sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2021.

Aktualna Rada Nadzorcza jest piecioosobowa, a w jej sktad obecnie wchodzg nastepujace osoby:
—  Pan Jakub Trzebinski

— Pan Grzegorz Czarnecki — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pan Krzysztof Kostowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Janusz Mieloszyk — Cztonek Rady Nadzorczej,
— Pan Tomasz Sobiecki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponizej znajduje sie opis zycioryséw zawodowych poszczegdlnych Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta.

Pan Jakub Trzebinski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Jakub Trzebinski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego (Wydziat Polonistyki, specjalizacja Marketing | PR |
Dziennikarstwo), studiowat réwniez na Wydziale Filozofii. Pisat m.in dla: Magazynu CD-ACTION, portalu
Polygamia.pl, Magazynu FILM, portalu Stopklatka.pl, portalu Muzyka.pl, Magazynu LADOS. Odbywat
staze w TVN 24, Polsat News, Wprost, PolskaPresse. W PlayWay S.A. od 2013 roku odpowiada m.in. za
obecnos¢ gtobalnych marek w grach Car Mechanic Simulator oraz Farm Expert, opieke producencka nad
tworzonymi przez firme grami, nawigzywanie kontaktéw i relacji z mediami, odkrywanie nowych
zespotow deweloperskich, kontakty biznesowe, rozwdj firmy.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Jakub Trzebinski nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra ma istotne znaczenie dla
Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Imie i nazwisko Spotka Funkcja Nadal
Jakub Trzebinski PlayWay S.A. Cztonek Zarzadu Tak
Jakub Trzebinski Ultimate Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej | Tak
Jakub Trzebinski ECC Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej | Tak
Jakub Trzebinski Big Flat Potato S.A. Cztonek Rady Nadzorczej | Tak
Jakub Trzebinski DUALITY S.A. Cztonek Rady Nadzorczej | Tak
Jakub Trzebinski Movie Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej | Tak
Movie Games S.A.
Ultimate Games S,A,
Jakub Trzebinski MadMind Studio S,A, Wspdlnik/ Akcjonariusz Tak
ECC Games S.A.
Duality S.A.
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Iron Wolf Studio S.A.

Atomic Jelly sp. z o.0.

Big Flat Potato S.A.
PolySlash sp. z 0.0.

Pentacle sp. z 0.0.

Live Motion Games sp. z 0.0.
Rebelia Games sp. z 0.0.
Nesalis Games sp. z 0.0.
Woodland Games sp. z 0.0.
Total Games sp. z 0.0.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Jakub Trzebinski nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Jakub Trzebinski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Jakub Trzebinski prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki,
nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej, jest natomiast cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Jakub Trzebinski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Grzegorz Czarnecki - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Grzegorz Czarnecki, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
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Grzegorz Czarnecki posiada wyzsze wyksztatcenie, gdyz w 1998 roku ukonczyt studia magisterskie w

Szkole Gtéwnej Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie, na kierunku ekonomia, na Wydziale
Ekonomiczno-Rolniczym.

Doswiadczenie zawodowe oraz informacje o sprawowaniu funkcji w organach zarzadzajacych lub
nadzorczych innych podmiotow:

— 2015 - obecnie PlayWay S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

— 2017 — obecnie DUALITY S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

— 2017 — obecnie Black Mirror Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu

— 2017 — obecnie Big Flat Potato S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;

— 1999 - 2005 Lyreco S.A., Senior Sales Executive (przedstawiciel handlowy).
Dodatkowo Grzegorz Czarnecki od 2005 roku prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwa
TANIEGRY.PL, w ramach ktérej do jego obowigzkéw nalezy m.in.: dobdr asortymentu do oferty
sktadajacej sie z kilku tysiecy gier komputerowych, ustalane polityki cenowej opierajacej sie na bardzo
zréznicowanej marzy, budowanie strategicznych relacji z kluczowymi klientami i dostawcami,
budowanie marki oraz wizerunku firmy na rynku, wdrazanie innowacji usprawniajacych prace firmy,
rekrutacja pracownikéw.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Grzegorz Czarnecki nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

4) wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

— 2015 - obecnie PlayWay S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
— 2017 — obecnie DUALITY S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej;
— 2017 — obecnie — Black Mirror sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu;
— 2017 — obecnie Big Flat Potato S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej.

Wspalnik (obecnie):

—  Black Mirror sp. z 0.0.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdéw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Grzegorz Czarnecki nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w

okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego
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W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu

komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Grzegorz Czarnecki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Grzegorz Czarnecki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Grzegorz Czarnecki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Krzysztof Kostowski - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Krzysztof Kostowski, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Od ponad 25 lat zwigzany z branzg gier komputerowych. Ze stworzong przez siebie sp6tka Play sp.z.0.0. w
latach 2002-2011 osiggnat pozycje jednego z lideréw dystrybucji gier w Polsce. Z powodzeniem prowadzit
proces inkubacji wielu matych i srednich zespotéw deweloperskich. W 2011 powotat do zycia PlayWay S.A,,
firme skupiong na produkcji gier wysokiej jakosci, a takze na wspieraniu i rozwijaniu zespotéw
deweloperskich z innowacyjnymi pomystami. Autor koncepcji sztandarowego produktu firmy: gry Car
Mechanic Simulator, oraz trzydziestu innych produkcji spétki. Odpowiedzialny za peten proces tworzenia
wiekszosci produkcji, poczawszy od koncepcji gry, poprzez dobranie odpowiedniego sktadu zespotu, a
skoriczywszy na wydaniu gry na rynkach swiatowych.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Krzysztof Kostowski nie wykonuje dziatalnosci poza Emitentem, ktéra ma istotne znaczenie dla
Spotki.

4) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

2011 — obecnie PlayWay S.A. — Prezes Zarzadu;
2002 — obecnie Play Sp. z 0.0. — cztonek Zarzadu;
2017 — obecnie Black Mirror Sp. z 0.0. — Prokurent;

2014-2015 Play Way Games Ltd. — Dyrektor

Wspalnik (obecnie):
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—  Black Mirror sp. z 0.0.

— PlaySp.zo.o.
Akcjonariusz:

— PlayWayS.A.

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdéw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spdtkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Krzysztof Kostowski nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Krzysztof Kostowski petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Krzysztof Kostowski nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Krzysztof Kostowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Pan Janusz Mieloszyk - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Janusz Mieloszyk, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Ponad 15 letnie doswiadczenie w bankowosci i konsultingu zdobyte w polskich i miedzynarodowych
instytucjach, m.in. w: mBanku, EY, IBM GBS. Ukonczyt Finanse i Bankowos¢ w Szkole Gtéwnej Handlowe;j.

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Janusz Mieloszyk nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie
dla Emitenta.
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4) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Nie dotyczy

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Janusz Mieloszyk nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz
nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych
w spotkach prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdw, w ktérych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Janusz Mieloszyk petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Janusz Mieloszyk nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dfuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Janusz Mieloszyk nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Pan Tomasz Sobiecki - Cztonek Rady Nadzorczej
1) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach Emitenta oraz termin uptywu
kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana
Pan Tomasz Sobiecki, Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja uptywa z dniem zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania finansowego Spétki za 2021 r.

2) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego
Wyksztatcenie:

2012 r. - Absolwent Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie — licencjat

Przebieg kariery zawodowej:

— styczen 2013 - lipiec 2014 — Voice Contact Center Sp z 0.0.(Grupa OEX) —doradca klienta
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— marzec 2013 — grudzied 2014 - Centrum Badarn Marketingowych INDICATOR Sp. z o.0. —

przeprowadzanie badan CATI

— grudzien 2014 — kwiecier 2016 — Unicap Sp z 0.0. — administracyjna obstuga biura, tworzenie
materiatéw marketingowych i informacyjnych
— czerwiec 2016 — obecnie — EastSideCapital S.A. — koordynator ds. wsparcia sprzedazy

3) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza Emitentem, gdy dziatalnos¢ ta ma istotne
znaczenie dla Emitenta
Pan Tomasz Sobiecki nie wykonuje poza Emitentem dziatalnosci, ktéra mogtaby mieé istotne znaczenie
dla Emitenta.

4) wskazanie wszystkich spdtek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie co najmniej ostatnich trzech lat, dana
osoba byfta cztonkiem organdw zarzgdzajqcych lub nadzorczych albo wspdlnikiem, ze wskazaniem, czy dana
osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal wspdlnikiem

Cztonek Zarzadu:
Od 6 pazdziernika 2016 petni funkcje Prezesa Zarzadu spétki WestSideCapital Sp. z 0.0. (obecnie)

Cztonek Rady Nadzorczej:

Od 18 lipca 2017 petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spétki HR Navigator Group S.A. (obecnie)
Od 28 czerwca 2017 do 7 marca 2018 petnit funkcje Cztonka Rady Nadzorczej

spotki Macro Games S.A.

Wspalnik:
brak

5) informacje na temat prawomocnych wyrokdw z ostatnich pieciu lat, o ktorych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spdtek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia
26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisow
prawa obcego, oraz na temat otrzymanych w ostatnich pieciu latach sgdowych zakazéw dziatania jako
cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego
W okresie ostatnich pieciu lat Pan Tomasz Sobiecki nie zostat skazany za przestepstwa oszustwa oraz nie
orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

6) szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, restrukturyzacji, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktdrych dana osoba petnita funkcje
cztonka organu zarzqdzajgcego lub nadzorczego

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadfosci, restrukturyzacji, zarzadu
komisarycznego lub likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych Pan Tomasz Sobiecki petnit
funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego.

7) informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalnosé, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziafalnosci
Emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej

Pan Tomasz Sobiecki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
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8) informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Pan Tomasz Sobiecki nie figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie
ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym.

4.21 Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

4.21.1 Struktura wltasnosciowa Emitenta

Tabela 18 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Udziat Tk

. . Liczba Liczba . w ogolnej
Akcjonariusz .. . w kapitale ..
akgji gtosow liczbie
zaktadowym .
gtosow
PlayWay S.A. ACD 2.400.000 48,00% 2.400.000 48,00%
Mateusz Zawadzki B,C,D 797.972 15,96% 797.972 15,96%
Jakub Trzebinski B,C,D 280.000 5,60% 280.000 5,60%
Aleksy Ucharski c,D 280.000 5,60% 280.000 5,60%
Pozostali* B,C,E 1.242.028 24,84% 1.242.028 24,84%
Suma A,B,C,D,E 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 11 Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Pozostali*
24,84%

PlayWay S.A.
48,00%

Aleksy Uchanski
5,60%

Jakub Trzebinski
5,60%

Mateusz
Zawadzki
15,96%
* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédfo: Emitent

4.21.2 Umowy czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up
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PlayWay S.A. ztozyta zobowigzanie w sprawie czasowego wytgczenia zbywalnosci 2.400.000 (stownie: dwa

miliony czterysta tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego wyfaczenia zbywalnosci akcji, PlayWay
S.A. zobowigzata sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego
notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie
obciazy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposdb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak rowniez
nie zobowigze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej
pod rygorem niewaznosci na takg czynnos¢ wyrazi druga strona ww. umowy. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia
catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona
czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do niniejszego
zobowigzania.

Pan Mateusz Zawadzki ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wyfaczenia zbywalnosci 797.972 (stownie:
siedemset dziewiecdziesigt siedem tysiecy dziewieéset siedemdziesigt dwa) akcji. Na mocy wspomnianej umowy
czasowego wytgczenia zbywalnosci akcji, Pan Mateusz Zawadzki zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania
niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki w
Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., nie obciazy, nie zastawi, nie zbedzie, ani winny
sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci akcji, jak réwniez nie zobowiaze sie do dokonania takich
czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg
czynno$¢ wyrazi druga strona ww. umowy. Dopuszcza sie mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww.
zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli druga strona czynnosci okreslonej powyzej
zobowigze sie do przestrzegania warunkdw analogicznych do niniejszego zobowigzania.

Pan Jakub Trzebinski ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wytaczenia zbywalnosci 280.000 (stownie:
dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego wytgczenia zbywalnosci akgji,
Pan Jakub Trzebinski zobowigzat sig, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od
dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej
jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci
akcji, jak réwniez nie zobowiaze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg czynnos$¢ wyrazi druga strona ww. umowy. Dopuszcza sie
mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli
druga strona czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do
niniejszego zobowiazania.

Pan Aleksy Uchanski ztozyt zobowigzanie w sprawie czasowego wyfaczenia zbywalnosci 280.000 (stownie:
dwiescie osiemdziesiat tysiecy) akcji. Na mocy wspomnianej umowy czasowego wytaczenia zbywalnosci akcji,
Pan Aleksy Uchanski zobowigzat sie, iz przez okres od podpisania niniejszej umowy do uptywu 12 miesiecy od
dnia pierwszego notowania instrumentéw finansowych Spétki w Alternatywnym Systemie Obrotu, nie dtuzej
jednak niz do dnia wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., nie obcigzy, nie zastawi, nie zbedzie, ani w inny sposéb nie przeniesie wtasnosci catosci lub czesci
akcji, jak réwniez nie zobowiaze sie do dokonania takich czynnosci na rzecz jakiejkolwiek osoby, chyba, ze zgode
w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci na takg czynnos¢ wyrazi druga strona ww. umowy. Dopuszcza sie
mozliwos¢ zbycia catosci lub czesci objetych ww. zobowigzaniem akcji w formie umowy cywilnoprawnej, jezeli
druga strona czynnosci okreslonej powyzej zobowigze sie do przestrzegania warunkéw analogicznych do
niniejszego zobowiazania.
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W zwigzku z powyzszym, umowami czasowego ograniczenia zbywalnosci akcji typu lock-up facznie jest objetych
3.757.972 akcji, stanowigcych 75,16% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajacych do

3.757.972 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 75,16% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu.
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5 Sprawozdania finansowe

5.1 Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznych sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, zbadanych zgodnie z obowiqzujqgcymi
przepisami i normami zawodowymi
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

ULTIMATE GAMES S.A.

ZA ROK OBROTOWY, KTORY ZAKONCZYE SIE
31 GRUDNIA 2017 R.

Poznan, dnia 14 lutego 2018 r.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu
ULTIMATE GAMES S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A.
(Spétki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Wita Stwosza 40, za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
dnia 31 grudnia 2017 r., na ktére sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2017 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje sume
2 011,2 tys. zt,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.,
ktdry wykazuje zysk netto w wysokosci 401,6 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
31 grudnia 2017 r., ktére wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 1 573,0 tys. zt,

e. rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia
31 grudnia 2017 r., ktéry wykazuje zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 911,7 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).
Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i oséb sprawujqcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 z péin. zm.) (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi
Jednostke przepisami prawa, a takze statutem Spétki. Zarzad Spétki jest rowniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tejze
ustawie.

4AUDYT sp. z 0.0
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Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie zafaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowieri:

a. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2017 r. poz. 1089 z pdzn. zm.) (, ustawa o biegtych rewidentach”),

b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
z pézn. zm.

Regulacje te wymagajq przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnoéé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu  finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania | rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznoséci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
oceng zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spétki wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej Spétki ani efektywnoéci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzieri 31 grudnia 2017 r.,
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., zgodnie
zmajacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b. zostaio sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

c. jestzgodne co do formy i tredci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spétki.

4AUDYT sp.z 0.0
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnoéci.

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.
Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, byto:

a) wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzagdzone zgodnie z przepisami prawa
oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym,

b) ztozenie oSwiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotne
znieksztatcenia, a w przypadku takiego stwierdzenia wskazanie, na czym kazde zidentyfikowane
istotne znieksztatcenie polega.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, w sprawozdaniu z dziatalnosci nie stwierdzilismy istotnych znieksztatcen.

Pawet Izrzybysz

Wiceprezes Zarzadu,
Klucz biegly rewident
Numer ewidencyjny 11011

Dziatajgcy w imieniu:

4AUDYT sp. z 0.0.
60-846 Poznari, ul. Kochanowskiego 24/1
wpisana na listg firm audytorskich prowadzong przez KRBR pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 14 lutego 2018 r.
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5.2 Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2017, sporzgdzone zgodnie z przepisami
obowiqzujqcymi Emitenta

Ultimate Games Spotka Akcyjna

Sprawozdanie finansowe

za rok obrotowy
od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku

Dla akcjonariuszy.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2017 r. poz.
2342 z pézn. zm.) Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na koniec
roku obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie
w nastepujacej kolejnosci:

= Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy po stronie aktywow
i pasywdéw kwote 2 011 224,54 ziotych,

= Rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku (wariant poréwnawczy) wykazujacy zysk netto w kwocie 401 600,38 ztotych,

= Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 roku wykazujace wzrost stanu kapitatu wlasnego
o kwote 1 573 010,38 ztotych

= Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzony za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
roku wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 911 664,28 ztotych,

= Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatacznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu
Mateusz Zawadzki

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Paulina Stempien

Warszawa, dnia 14 lutego 2018 roku
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1. Informacje ogdine o Spoéice

Ultimate Games Spétka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia spétki Ultimate Games sp. z o.0.
w spotke akcyjng na podstawie uchwaty nadzwyczajnego zgromadzenia wspdlnikow spétki Ultimate
Games sp. z 0.0. z dnia 10 kwietnia 2017 roku (akt notarialny Rep. A nr 3294/2017) sporzadzonego
przed notariuszem Marcinem Solanowskim w Kancelarii Notarialnej Karolina Kuzniar, Marcin
Solanowski s.c. ul. Kasprowicza Jana 68 lok. 85, 01-949 Warszawa Bielany. Zgodnie ze
StatutemSpdtka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Wita Stwosza 40

Postanowieniem Sadu Rejonowego Miasta Stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego - Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000676117

Spotka posiada numer NIP 5311693692 oraz symbol REGON 36587998
Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony
Przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest przede wszystkim:

8 2 Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji

32 4 Produkcja gier i zabawek

47 65 Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach

47 91 Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet

58 21 Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych

58 29 Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

62 01 Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

63 11 Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos¢

63 12 Dziatalnos$¢ portali internetowych

e 77 4 Dzierzawa wilasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytaczeniem prac
chronionych prawem autorskim

2. Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze Spoétka bedzie kontynuowaé dziatalno$¢ gospodarcza
w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie zamierza ani nie jest zmuszona zaniechac
dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki nie istniejq
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadza w wariancie poréwnawczym.
Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony metoda posrednia.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Walutg sprawozdawczg jest polski ztoty.

Wynik finansowy Spétki za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami kosztami zgodnie z zasadami memoriatu,

wspodtmiernosci przychodoéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

W skfad Ultimate Games Spétka Akcyjna nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

3. Zasady (polityka) rachunkowosci
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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 z pdzn. zm.), zwang dalej
Ustawa.

Poszczegdlne skfadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.1. Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkdw trwatych)
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzied bilansowy w wysokosci ogétu kosztow
pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sa dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu
okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci
srodka trwatego.

Stosujgc uproszczenie, o ktorym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartosci
niematerialne i prawne oraz s$rodki trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajacej 3 500,00 zt
obcigzajq koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywdéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w dajacej sie przewidzieé
przysztosci nie bedq przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.2. Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki
kosztow ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy
tych produktéow w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia
zwiekszajq pozostate koszty operacyjne

3.3. Naleznosci i zobowiazania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajacego ten dzien.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP z dnia
poprzedzajgcego ptatnos¢, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania,
odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$c¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztow finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktdrej dotyczy odpis aktualizacji.

3.4. Srodki pieniezne

Krajowe s$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej.
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace $rodkéw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajéow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkow niepodlegajgcych
zwrotowi, pochodzacych ze zrédet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:

= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

*= S$rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzien - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowiagzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut
oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operaciji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na
ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchdd walut wycenia sie wg kursu
sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

3.5. Kapitaly

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sig, jako aktywa,
w pozycji ,C. nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy”.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajq kapitat zapasowy spdtki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono rowniez nadwyzke powstatqg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Na dzien bilansowy kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie w wartosci nominalnej.
Akcje wiasne wyceniane sa wedtug ceny nabycia.

3.6. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spotka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sa niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych ze $wiadczed wykonanych na rzecz Spotki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscia przysztych swiadczen,
ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy sa tworzone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktoérych strata wynika.

3.7. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg w szczegdlnosci
rownowartos¢ otrzymanych przychoddéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi

w przysztych okresach sprawozdawczych.

3.8. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdéw a ich wartoscig podatkowg oraz strata podatkowag mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszitosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

3.9. Instrumenty finansowe

Spétka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposdb prezentacji
instrumentéw finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikéw majatkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w
wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych.

Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywdéw oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia,
uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakdcji

I|f1_strumenty Opis Wycena
inansowe
Wartos¢ godziwa*
Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesiecy, w celu
osiagniecia  korzysci ekonomicznych  wynikajacych z | Réznica z
Przeznaczone . . . - o4 .
krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow | przeszacowania
do obrotu P : . S
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego | wartosci godziwej
instrumentu. odnoszona jest na
wynik finansowy
Niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
3 X R T - L Skorygowana cena
stronie kontraktu srodkow pienieznych oraz obligacje i inne h
. . ) . nabycia
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane
Pozyczki bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne.
udzielone Wartos$¢ godziwa*
| naleznosci Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktére jednostka i
wlasne . e S . L Roznica z
przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, tj. 3 miesiecy, .
. . . : przeszacowania
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do - L
wartosci godziwej
obrotu. .
odnoszona jest na
wynik finansowy
Niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte umowy/
kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty wartosci
Utrzymywane | nominalnej oraz okres$lajg prawo do otrzymania w ustalonych
. . L - - . Skorygowana cena
do terminu | terminach korzysci ekonomicznych, pod warunkiem ze h
| . . . . nabycia
wymagalnosci | jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy
stang sie one wymagalne i nastgpi ich wykup oraz nabyte
diuzne instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy (put) lub
opcja kupna (call), ktére odpowiednio dajg stronom kontraktu

o »
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prawo wykupu instrumentu przed uptywem terminu
wymagalnosci, pod warunkiem ze jednostka - pomimo
posiadania opcji sprzedazy - zamierza i moze utrzymacd
instrument do terminu wymagalnosci.

Wartos¢ godziwa*

Dostepne do | Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkow Roznica . z

. ) : s - przeszacowania
sprzedazy zaliczenia do wczesniejszych kategorii. - Lo
wartosci godziwej

odnoszona jest na
wynik finansowy
* sktadniki aktywdw finansowych, dla ktdrych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie
regulowanym albo dla ktérych warto$¢ godziwa nie moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny sposob,
wyceny dokonuje sie wedtug:
= aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
= aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia
ustalonej w sposéb okreslony przy wprowadzaniu instrumentéw finansowych do ksiag.
Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyzej opisanych aktywdéw finansowych
odnoszone sg odpowiednio do przychoddw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sa wykazywane wedtug skorygowanej
ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio do
przychoddw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywow i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajacych) odpis z tytutu dyskonta lub premii
oraz pozostate roéznice ustalone na dzien wylaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztow finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzief ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwej. Roznica miedzy wartoscia godziwg ustalong na dzien bilansowy,
a wartoscig godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny
w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci
niestanowigcej efektywnego zabezpieczenia.
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3.10. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spoétka stosuje wariant
porownawczy rachunku zyskéw i strat.

Prezes Zarzadu

Mateusz Zawadzki

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych
Paulina Stempien

Warszawa, dnia 14 lutego 2018 roku

‘DOKUMENT INFORMACYJNY ULTIMATE GAMES S.A. & Strona [ 122



ULTIMATE
GAMES

Sprawozdanie finansowe na dziert 31 grudnia 2017 r.- Ultimata Gamas S.A.
BILANS
Wyszczegélnienie Nota 31.12.2017 31.12,2016
A. AKTYWA TRWALE [3
1, Wartosci niematerialne i prawne 1,2

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2, Wartost firmy

3. Inne wartosa niem gtenaine | prawne

4. Zaiczki na wartoso niem aterialne | prawne
11. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodk: trwate 3,4
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 5
b) budynki, lokale i obiekty inzynieni ladowe) | wodnej
c) urzadzenia techniczne | maszyny

d) $rodki transportu

@) inne érodki trwate

2, Srodki trwate w budowie 2]
3. Zaliczki na srodki trwate w budowe
111. Naletnoéci diugoterminowe 11

1, Od jednostek powigzanych

2, Od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek

V. j 9, 10
1, Nieruchomosd

2, Wartodci niem aterialne i prawne

3. Dlugaterminowe aktyws finansowe
a) w jednostkach powiazanych

- udzialy lub akcje

- Inne papiery wartoéoowsa

- udzielone pozyczks

- inne diugaterm inowe aktywa finansowe

b) w pozostatych lednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazawanie w kapitale
- udzialy lub akcje

= Inne paplery wartosoowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterm inowe aktywa finansowe

c) w pozastatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosoowe

- udzielona pozyczki

- inne diugoterm inowe aktywa finansowe

4, Inne inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
2, Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 2011 224,54 201 911,90
(1. Zapasy 12,13 712 136,11 112 500,00|
1. Matenaly

2. Polprodukty i produkty w toku 710 369,37 112 500,00
3. Produkty gotows 1 766,74

4, Towary

S. Zadiczki na dostawy | ustugl

11, Naleznosci krétkoterminowe 11 265 833,90 20519,00|
1. Nale2nosci od jednostek powigzanych 251 542,04

a) 2 tytulu dostaw | ustug, o okresie splaty: 251 542,04

- do 12 miesigcy 251 542,04

- powyze] 12 miesiecy

|03 inne

2, Naleznosci od Eo:asla&ysh !ednoszek, w k tbrych jednostka Eosuada 23aNQa2owanie w kapitale
a) 2 tytutu dostaw | ushug, o okresie spiaty:

- do 12 misaecy
- powyze] 12 miesigoy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 14 291,86 20 519,00

3) z tytutu dostaw i usiug, o okresie splaty: 14 291,86 123,00

- do 12 miesigcy 14 291,86 123,00

- powyzej 12 miesigoy -|
b) 2 tytulu podatkdw, dotacii, cel, ubezpieczen spotecanych i 2drowotnych oraz innych tytuldw publicznoprawnych 20 396.Dgl
c) inne

d) dochodzone na drodze sadowej

111, Inwestycje krétkoterminowe 10 1033 193,13 68 892,90

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1 033 193,13 68 892,90

a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub skcje

- inne papiery wartoscows

- inne krétkoterminowe aktywa finansows

b) w pozostalych jednostkach 52 635,95

- udzialy lub akcje 200,00

- inne papiery wartofcowe

- udzielone pozyezki 52 435,95

- inns kratkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pienigzne | inne aktywa pienigzne 980 557,18 68 892,30]
- Srodki pienigzne w kasie | na rachunkach 980 557,18 68 892,30

- Inne érodki pienig2ne

- Inne sktywa pienigzne

2. Inne inwestycje kratkoterminowe
1V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 61,40
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL sFUNWSZ! PODSTAWOWY

D. UDZIALY (AKCIE) WEASNE
AKTYWA RAZEM 2011 223,54 201911,90]

Warszawa, dnia 14 lutego 2018 roku roku

Paulina Stempien Mateusz Zawadzki

Osoba, ktérej P ksiag r Prezes Zarzadu
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Sprawezdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2017 r.- Ultimate Games S.A.
BILANS

Wyszczegbinienie Nota 31.12.2017 31.12.2016
A. KAPITAL (| ) WEASNY 1763 575,28 190 564, 90|
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 15 500 000,00 33 000,00
11. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 16 876 410,00 172 000,00
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyine)) nad wartosca nominalng udziatdw (akcii) 1 072 000,00 172 000,00

111. Kapitat (fundusz) z ji wyceny, w tym: 16
- 2 tytulu aktualizag wartoscl godziwej
1V. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 16
- tworzone 2godnie 2 um owa (statutem ) spotki
- na udzialy (akcje) wiasne

V. Zysk (strata) z lat ubieglych -14 435,10

V1. Zysk (strata) netto 17 401 600,38 -14 435,10
V11, Odpisy z zysku netto w ciagu roku obr go (1 1 )

B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANI 247 649,26 11 347,00
1, Rezerwy na zobowigzania 18

1, Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowega
2, Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne

- dlugotarminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

- diugoterminows

- kr btk otarm inowe

11, a g 19
1. Wobec jednostek powigzanych

2, Wobec pozostadych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3, Wobec pozostaych jednostek

a) kradyty 1 poeyczki

b) z tytulu emisji duznych papierdw wartosciowych

c) inne zobowiazania finansowe

d) zobowiazania wekslows

®) inne

111. Zobowiagzania krotkoterminowe 211 185,92 10 947,00
1, Zoboyaazania wobec jednastek powigzanych 105 119,49

3) 2 tytutu dostaw | ustug, o okresie wymaganosci: 105 119,49

- do 12 miesigcy 105 119,49

- powy2aj 12 miesiecy

b) inne

2, Zobovwaazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych ka posiada gazowania w kapitale

a) 2 tytubu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosoi:
~ do 12 miesigcy

- powyzej 12 migsiecy

{B) inne

3. Zobowigzania wobec pozostalych jednastek 106 066,43 10 947,00
a) kradyty i poeyczki

b) 2 tytutu emisji dtuznych papierbw wartosciowych
c) Inne zabowi gzania finansows

d) 2 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 40 134,43 10 947,00
- do 12 miesigcy 49 134,43 10 947,00
- powy2ej 12 miesigoy

&) zaliczki otrzymane na dostawy

) zobowigzania wekslowe

g) 2 tytuty podatkow, cef, ubezpieczen spotecanych i adrowotnydh araz innych tytuléw publicznoprawnych £3 864,00

h) 2 tytutu wynagrodzer 3 000,00

1) Inne 68,00

4, Fundusze specjalne

1V, Rozliczenia migdzyokresowe 22 36 463,34 400,00|
1. Ujerna wartose firmy

2. Inne reeficzenia migdzyokresowe 36 463,34 400,00

- diugaterminawe

~ krotkoterm inowe 36 463,34 400,00

PASYWA RAZEM 2011 223,54 201911,90)

Warszawa, dnia 14 lutego 2018 roku roku

Paulina Stemplen Mateusz Zawadzki

Osoba, kadre) prowadzenie ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnis 2017 r.- Itimate Games S.A
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

WyarcRginisne Nota ox.ox.i'b'h,- 01.01.2016 -
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 1 ZROWNANE Z NIMI, w tym: 25 1261 141,58 112 600,00
- od jednostek powiazanych 261 651,18
[. Przychody netto ze sprzedazy produktow 669 870,41 100,00
11. Zmiana stanu produktow 591 271,17 112 500,00)
[11. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby Jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy tower ow i materiatow
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE] 1016 032,58 127 034,70
1. Amortyzacja
1. Zuzyoe matenalow | energn 30 082,42,
[11. Ustugi obce 581 592,43 119 176,00
1V, Podatki i optaty, w tym: 3 820,72 7 858,70
- podatek ahoyzowy
V. Wynagrodzenia 294 719,20
V1. Ubezpieczenia spotecne i inne Swiadczenia, w tym
- emerytalne
VI, Pozostae koszty rodzajowe 105 817,81
V1. Wartosc sprzedanych towarow | materigow
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 245 109,00 -14 434,70
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 1,14
1. Zysk z tytutu r i y ywow trwatych
11, Dotacie
[11. Aktualizacja wartosa aktywow niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 1,14
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 2,33 0,40
1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwalych
11. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
111, Inne koszty operacyine 2,33 0,40
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ] (C+D-E) 245 107,81 -14 435,10
G. PRZYCHODY FINANSOWE 202 045,93
1. Dywidendy i udzaty w zyskach, w tym
a) od jednostek powlgzanych
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostaych, w tym:
- w ktorych jednostka posiada zaangaZzowsnie w kapitsle
11, Odsetki, w tym: 2 045,93
- od jednostek powigzanych
111, Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 200 000,00
- w jednostkach powiazanych
[V, Aktuslizacia wartosci sktywow finansowych
V. [nne
H. KOSZTY FINANSOWE 2 400,36
. Odsetki, w tym
- dla jednostek powigzanych
[1. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowydh, w tym
- od jednostek powmagzanydh
[11. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV, Inne 2 400,36
1. ZYSK (STRATA) BRUTTO (F+G-H) 444 753,38 -14 435,10
3. PODATEK DOCHODOWY 29 33 153,00]
[ POFOTALE OBOWIAZKOWE ZHNIETSERIA ZYSRU (ZWIEKGZENTA STRATY) S——
N. ZYSK (STRATA) NETTO (1-3-K) 301 600,38 14 435,10

Warszawa, dnia 14 lutego 2018 roku roku

Paulina Stempien Mateusz Zawadzki
Osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe na dzien 21 grudnia 2017 r.- Ultimate Games S.A,
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegoinienie 01,01.2017 - 01.01.2016 -
Add AT

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
1. Zysk (strata) netto 401 600,38 -14 435,10

11, Korekty razem -803 146,10 -121 672,00

1. Amortyzacja

2. Zyskl (straty) z tytulu réznic kursowych
3, Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy) 435,95
4. 2ysk (strata) z dzislalnosd Inwestycy e -200 000,00
S, Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow -599 636,11 -112 500,00
7. Zmiana stanu naleznoscl -245 314,90 -20519,00
8. Zmiana stanu zobowliazan krotkoterminowych, z wyjatklem pozyczek | kredy tow 200 238,92 10 947,00
9. Zmiana stanu rozliczen migdzy ckresowych 36 001,34 400,00
10, Inne korekty
[11, Przeplywy pleniezne netto z dzialalnosci operacyine) (1+/-11) -407 545,72 -136 107,10
B. PRZEPLYWY PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
1. Wplywy 400 000,00

1. Zbycie wartosa niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
2. Zbydie inwestycjl w nieruchomosci oraz wartoscl niematerialne | prawne
3,

. Z aktywdw finansowych, w tym: 400 000,00

a) w jednostkach powlazanych
b) w pozostalych jednostkach 400 000,00
- zbycie aktywéw finansowych 400 000,00

- dywidendy | udaaly w zyskach
- splata udaelonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- Inne wplywy 2 aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
11, Wydatki 252 200,00
1, Nabycde wartosd niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomoscl oraz wartosc niematenalne | prawne

3, Na aktywa finansowe, w tym: 200 200,00
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostalych jednostkach 200 200,00
- nabycie aktywow finansowych 200 200,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 52 000,00
111, Przeplywy pieniezne netto z dzlatalnosci Inwesty cyjne) (I-11) 147 800,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
1. Wplywy 1171 410,00 205 000,00
1. Wplywy netto 2 wydania udziatow (emisii akei) 1 innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 1171 410,00 205 000,00

2. Kredyty | pozyczkl
3. Emisja diumych papierow wartosciowych
4, Inne wplywy finansowe
11, Wydatk|
1, Nabyde udzialow (akcjl) wlasnych
2, Dywidendy | Inne wyplaty na rzecz whasciciell
3. Inne, niz wyptaty na rzecz whascidell, wydatkl z tytuhu podziatu zysku
4, Splaty kredytow | pozyczek
5. Wykup duznych papierow wartoscowych
&
7
g

. Z tytutlu Innych zobowigzan finansowych
. Platnosci zobowigzan z tytulu umdéw leasingu finansowego

. Odsetki
2, Inne wydatkl finansowe

11, Przeplywy pleniezne netto z dzialalnosct finansowej (I1-11) 1171 410,00 205 000,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III +/- C.III) 911 664,28 68 892,90
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEiNYCH, W TYM 911 664,28 68 892,90

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 68 892,90
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 980 557,18 68 892,90

- 0 ograniczonej mozliwosd dysponiowania

Warszawa, dnia 14 lutego 2018 roku roku

Paulina Stempief Mateusz Zawadzki
Osaba, ktérej powierzono prawadzenie ksiag rachunkowych Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2017 r.- Ultimate Games S.A,
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.2017 - 01.01.2016 -
Wyszczagbinienie i
I. Ka| t (fundusz) wiasny na tek okresu (BO 190 564,90
- zmiany przyjetych zasad (palityki) rachunkowosci
- korekty bledow
La. Ka) fundusz) wiasny na okresu (BO), po korektach 190 564,90
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczqtek okresu 33 000,00
1.1, Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 487 000,00 33 000,00
a) 2wiekszenie (2 tytulu) 487 000,00 33 000,00
- wydania udzialow (emis) akcl) 467 000,00 33 000,00
b) zmniejszenie (z tytulu)
- umorzenia udziatow (akeji)
1.2. Kaplital (fundusz) podstawowy na konlec ckresu S00 000,00 33 000,00
2, Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 172 000,00
2.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 704 410,00 172 000,00,
a) 2wiekszenie (2 tytutu) 704 410,00 172 000,00
- emis)l akcy powyze] wartoscl nominalnej 704 410,00 172 000,00,
- podzialu zysku (ustawowo)
- podzistu zysku (ponad wymagang ustaw owo minimalng wartosc)
'-AGIO
b) amniejszenie (2 tytulu)
-pokrycia straty
2.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 876 410,00 172 000,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizac)l wyceny na poczatek okresu - amlany przyjgtych zasad (palitykl) rachunkowoscl
3.1, Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizac) wyceny
&) 2wiekszenie (z tytulu)
b) amniejszenie (2 tytulu)
-zbycia Srodkow trwatych
3,2, Kapitat (fundusz) 2 aktualizac)l wyceny na koniec okresu
4, Pozostale kapltaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1, Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy) rezerwowych
2) 2wiekszenie (2 tytulu)
b) amniejszenie (2 tytulu)
4.2, Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na kaniec okresu
S. Zysk (strata) z lat ubleglych na poczatek okresu 14 435,10
5.1, Zysk 2 lat ubleglych na poczatek okresu
- zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowoscl
- korekty bledow
5.2, Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
3) zwiekszenie (2 tytulu)
-podzialu zysku z lat ubieglych
b) amniejszenie (2 tytuu)
5.3, Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
5.4, Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -14 435,10
- zmilany przyjetych zasad (politykl) rachunkowosc
- korekty btedow
5.5, Strata z lat ublegiych na poczqtek okresu, po korektach -14 435,10
a) zwiekszenie (2 tytulu)
- przeniesienia straty z lat ubleglych do pokrycia
b) zmniejszenie (2 tytulu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
5.6, Strata z lat ubleglych na koniec okresu -14 435,10
5.7, Zysk (strata) z lat ubleghych na koniec okresu -14 435,10
6. Wynik netto 401 600,38 -14 435,10
a) zysk netto 401 600,38
b) strata retto -14 435,10
c) odpl Zysku
11. Kapital (i ) wiasny na koniec okresu (BZ) 176357528 190 564,90
IIL Kapital (fundusz) wiasny po uwzglednieniu prop ego iatu zysku (pokrycia straty) 1763575,28 190 564,90

warszawa, dnla 14 lutego 2018 roku roku

Paulina Stempief Mateusz Zawadzki
Osoba, ktdraj powierzano prowadzenie ksiag rachunkowych Prezes Zarzagu
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Sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2017r.- Ultimate Games S.A.
DODATKOWE INFROMACIE T OBJASNIENIA

Nota nr 1
Zakres zmian wartoéci niematerialnych i prawnych

Nie dotyczy.

Nota nr 2
Wartoéé A pracr jowych oraz kwota wartosci firmy, a takze wyjasnienie okresu ich odpisywania

Nie dotyczy.

Nota nr 3

Wy i wyjaénienie przyczyn odpi $rodki trwate

Nie dotyczy.

Nota nr 4
Zakres zmian wartosci $rodkéw trwatych

Nie dotyczy.

Nota nr 5
Wartoéé gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Nie dotyczy.

Nota nr 6

Wartoéé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke $rodkéw trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw,
w tym z tytutu uméw leasingu

Nie dotyczy

Nota nr 7
Wysokoé¢é dokonanych w trakcie roku obr go odpiséd lizuj h wartoé¢ aktywoéw trwatych odrebnie dla diug i ych ywow niefil

Nie dotyczy

Nota nr 8

Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice k , ktbére powi y koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w
budowie w roku obrotowym.

Nie dotyczy.

Nota nr 9
Zakres zmian i

Nie dotyczy.

Nota nr 10

Informacje o liczbie oraz wartoéci posiadanych papieréw wartoéciowych lub praw, w tym $wi ych, i znych papieréw
wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja.

Spotka posiada 2 000 sztuk akcji w Big Aat Potato S.A. co stanowi ponizej 1% kapitatu podstawowego tej Spotki.

Nota nr 11
Odpisy aktualizujace naleznoséci

Nie dotyczy.

Nota nr 12

T s

iwy ienie przyczyn

ch zapasy

Nie dotyczy.

Nota nr 13
Odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia produktéw w roku obrotowym

Nie dotyczy.
Nota nr 14
i i edzy (aktywa)
Lp. Wyszczegéinienie . ?. i i iej: i Wartosé na
Y ? s koniec okresu

1. |Dtugoterminowe
2. Krétkoterminowe 61,40 61,40

Ubezpieczenie sprzetu- 36 m-cy 61,40 61,40
3. |Razem 61,40 61,40
Nota nr 15
Dane o strukturze kapitatu podstawowego

Tlose = Udziatw
Kapitat 5 A
X s aCalrianie posiadanych Wartoéé o %
g Wvazczegabuen: akeji / nominaina ortas okn ;s?: podstawowym gloséw
1. PlayWay S.A. 2 400 000 0,10 240 000,00 48,00% 48,00%
2. Mateusz Zawadzki 798 972 0,10 79 897,20 15,98% 15,98%
3. Jakub Trzebiriski 280 000 0,10 28 000,00 5,60% 5,60%
4. Aleksy Uchariski 280 000 0,10 28 000,00 5,60% 5,60%
5. Pozostate osoby fizyczne 1241 028 0,10 124 102,80 24,82% 24,82%
5 000 000 - 500 000,00 100,00% 100,00%
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Informacje na temat:
- akcji uprzywilejowanych co do gtosu:

Nie dotyczy.
- akcji uprzywilejowanych co do dywidendy
Nie dotyczy.

Nota nr 16

Stan na roku obr g i ia i wykorzystanie oraz stan kon y itatéw (fund. ) zap ych i rezer ych oraz
( )z izacji wyceny.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wkasnym.

Nota nr 17
pozycje co do

Pr

zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Spotka planuje przeznaczyc zysk uzyskany w 2017 roku na pokrycie straty z roku 2016, a pozostata kwote przeznaczy¢ na kapitat zapasowy
Nota nr 18

Zakres zmian stanu rezerw

Nie dotyczy.

Nota nr 19

Nie dotyczy.
Nota nr 20

ki (ze i charakteru i formy)
Nie dotyczy.

Nota nr 21

ych przez i e gwarancji i poreczen, takze ze
na jath i oraz charakteru i formy tych zabezpieczen; odrebme nalezy wykazat informacje
dotyczace zobowuqzan warunkowych w zakresie emerytur i podobnych $wiadczen oraz wobec jednostek powiazanych lub stowarzyszonych.

war w lym

Nie dotyczy.
Nota nr 22
Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
Wartosc na
i Warto$é na
3 Wyszczegdlnienie K i i iej i =
Ly YBECEAgIaNY | koniec okresu
1. |ujemna warloié ﬁrmy
2. Inne rozli esowe 400,00 36 463,34 400,00 36 463,34
a) dhugoterminowe
b) |krotkoterminowe 400,00 36 463,34, 400,00 36 463,34
= Wynagrodzenia O 8 762,00 8 762,00
Ustugi 400,00 64,34/ 400,00 64,34

= Przedsprzedaz Fishing Game 27 637,00 27 637,00
3. Razem 400,00 36 463,34 400,00 36 463,34
Nota nr 23

i w przyp gdy il aktywéw lub pasywéw |esl wykazywany w wuecej niz jednej pozycji bilansu, jego powijzanie miedzy tymi
pozycjami (dotyczy to w golnosci na czesé db i krétkoterminowa)
Nie dotyczy.
Nota nr 24

i aktywow ni instr i ymi wy i wedtug wartoséci godziwej

Nie dotyczy.
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Nota nr 25
Struktura rzeczowa i terytorialna przychod6w ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w jakim te rodzaje i rynki istotnie réznia sie od siebie, z u
Rok biezacy Rok poprzedni
Lp. Wyszczegdlnienie
kraj zagranica kraj zagranica

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 249 395,76 334 536,75 100,00

Sprzedaz gier 334 536,75 100,00
- Sprzedaz gier na rzecz jednostek powigzanych 249 395,76
2. Przychody netto ze sprzedazy ustug 85 937,90
- Ustugi deweloperskie 85 065,32
= Wynajem 872,58
3. Przychody ze sprzedazy towaréw
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw
5. Przychody netto ze sprzedazy razem 335 333,66 334 536,75 100,00
Nota nr 26
Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
Nie dotyczy.
Nota nr 27

je o przy i wynil i Sci i i w roku obrotowym lub pr idzi. j do i w roku
Nie dotyczy.
Nota nr 28
Kwota i charakter Slnych pozycji przy 6w lub k 6w o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity incydentalnie.
Nie dotyczy.
Nota nr 29
i ie gtdwnych pozycji réznigcych k i i dochodowym od wyniku finansowego brutto
Lp. Wyszczegbinienie Rok biezacy | Rok poprzedni

1 Zysk brutto 444 753,38
2 Koszty nie i kosztu ia przychodu, w tym: 1 260,00
3. i kosztow y 186 000,00
4. |Przychody nie bedace przy i ymi
5. i ia przy 6 y 27 673,00
6. Dochéd /strata 287 686,38
7. _|Odliczenia od dochodu
8. Podstawa opodatkowania 287 686,00
9. |Podatek wedlug stawki 15% 43 153,00
10. |Odliczenia od podatku
11. |Podatek nalezny 43 153,00
12. |Zmiana stanu ywow z tytutu podatku odr
13. |Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego
14. |Razem obcigzenie wyniku brutto 43 153,00
Nota nr 30
Poniesione w ostatnim roku i pl, na rok dy na ni kty trwate; odrebnie nalezy wy é iesi i

naktady na ochrone $rodowiska
Mie dotyczy.

Nota nr 31
Dla pozycji bil orazr

i strat, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich wyceny

Kurs przyjety do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych wynosit na dzieri 31.12.2017 4,1709 w przypadku EUR oraz 3,4813 w przypadku USD.
Nota nr 32

Przecietne zatrudnienie

Nie dotyczy.
Nota nr 33
Wynagr ie dla oséb w sktad organéw zar P

jacych oraz nadzorujacych
Nie dotyczy.

Nota nr 34
Objasnienie struktury §

6w pienigz przyjetych dor przeplywbw pienigzny
Nie dotyczy.

Nota nr 35
o

yeh tr (Wraz z iIch KWOtami ) zawartych przez Jegnostke na Innych warunkach nmiz rynkowe ze stronami powigzanymi wraz
z infor jami okr i i charakter i ze stronami powigzanymi oraz innymi infor jami yczacymi tr ji ni ednymi dla
zrozumienia ich wolvwu na i i i wvnik ied ki

Nie dotyczy.

Nota nr 36

Infy ja o i kredytéw, pozy i Swi. A o char: i b w sktad organéw

zarzadzajacych, nadzorujacych i ini jacych jed ki, ze i ich gl ych war 6w, Sci opr ia oraz ich kwot

sptaconych, odpisanych lub umor: ych, a takze zobowi A iggni h w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze
iem kwoty 0gé dla kaz z tych organéw

Nie dotyczy.

Nota nr 37
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ja o wynagr biegtego r do bad lub

obrotowy.
Nie dotyczy.

Nota nr 38

za rok

© przy: ch z tytutu w latach w roku ym na kapitat (f

ich kwot i

1 € g

Nie dotyczy.

Nota nr 39

) whasny z

je o iach, jakie ity po dniu W Spr ym o ich wply

Nie dotyczy.
Nota nr 40

Pr

ytuacje i wynik y i ich przyezyny i a lwote wy g

na

w roku obrotowym zmuan zasad (polltykl) rachunkowoséci, w tym metod wyceny, jezeli wywmran one istotny wpltyw na
oraz zmian w

(ft oraz pr zmiany spor ia spr go wraz z jej przyczy

Nie dotyczy.

Nota nr 41

wraz z por za rok popr ze spr

za rok obrotowy.

Nie dotyczy.

Nota nr 42

o
a) zakresie dzi
b) procentowym udziale,
c) czesci 6
d) zobowi
e) czesci
f) przy ze

g) zobowigzaniach warunkowych i i

pr ktére nie podlegaja konsolidacji w tym:

pr

aktywdw trwatych oraz wartosci
ia lub zak z

na potrzeby pr trwatych,

Yy

pr

Nie dotyczy.

Nota nr 43

otr zj

Spétka éwiadczyta na rzecz PlayWay S.A. ulsugi
transakcii w roku 2017 wyniosta 261 651,18

oraz spr

jej posrednictwem gry Darkest Hunters oraz Ultimate Fishing Game. taczna wartos¢

Nota nr 44

Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostk z w k I Iub 20% w ogblnej liczbie gltoséw w organie stanowigcym
sp6tki; wykaz ten powinien zawieraé takze informacje o pr w i oraz o kwocdie kapitatu wtasnego i zysku lub
stracie netto tych spétek za ostatni rok obrotowy

Nie dotyczy.

Nota nr 45

Jezeli jednostka nie sporzadza P ia fi korzystajac ze i lub informacje o:

a) podstawie prawnej wraz z i od i i,

b) nazwie i ibi dnostki spor spr na z grupy j oraz jego
publikacji,

c) Z fi ych, charakteryzujacych §é P w danym i ubieglym roku

obrotowym, laklch jak:
- wartoéé przychod6w netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i matena}éw oraz przychodéw finansowych,
= wynik finansowy netto oraz warto$é na grupy,

- wartoé¢ aktywow trwatych,
- pr i roczne zatr i
d) wych

j déw r §ci (krajowych czy ych) przez j

Nie dotyczy.

Nota nr 46

o nazwie i na

hodzi spétka jako j

spr

w ktérym spr

spor grupy

ktérej sktad

to jest d

Spotka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest PlayWay S.A., ktéra publikuje sprawozdania finansowe na stronie www.playway.com.

Nota nr 47

e fi na

to jest

° i grupy
ktbrej wehodzi spétka jako ji

spor

oraz w ktérym spr
Nie dotyczy.

Nota nr 48
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je w pr spr i go spor za okres, w ciagu ktéreg

1) jezeli pot i tato rozli byci

a) nazwe (firme) i Dpls pr $ci spotki przejetej,

b) liczbe, wartosé i rodzaj i (akeji) wyemi ych w celu p

c) cene przejecia, warto$é aktywéw netto g wartoéci godziwej spétki przejetej na dzief potaczenia, wartoéé firmy lub ujemnej wartosci firmy i

opis zasad jej amorlyzacn,

2) jezeli r

a) nazwy (firmy) i opis przedmiotu dziatalnoéci spétek, ktére w wyniku potaczenia zostnfy wykreslone z rejestru,

b) liczbe, wartosé i i rodzaj iatéw (akeji) i w celu p

c) przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w i Yy spétek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktérego
ie, do dnia

Nie dotyczy.

Nota nr 49

Informacje o mepewno&cl co do mozliwosci i (w przyp ia), opis tych i oraz stwierdzenie, ze
taka i oraz ie, czy spr ie fi xawnera korekty z tym zwnqzane, informacja powinna zawieraé réwniez opis
badz pl przezj dziatan i1 ch na celu

Nie dotyczy.

Nota nr 50

o ie, adresie siedziby zarzadu lub siedziby j jed ki oraz forme prawna kazdej z jednostek, ktérych dana jednostka jest
poIniki nieograni i i §¢ i

Nie dotyczy.

Nota nr 51
Charakter i cel gospodarczy zawartych uméw ni i w

Nie dotyczy.

Nota nr 52

z emerytur i $wiad n oraz i i w z tymi emeryturami dla bylych organdéw j
Nie dotyczy.

Nota nr 53

Inne informacje niz wymienione powyzej, ktére moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sy ji i g, j oraz wynik finansowy
jednostki.

Nie dotyczy.

Warszawa, dnia 14 lutego 2018 roku roku

Paulina Stempien Mateusz Zawadzki

Osoba, ktérej powierzeno prowadzenie ksiag
rachunkowych Prezes Zarzadu
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5.3  Raport kwartalny za I kwartat 2018 r.

5.3.1 Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta
Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 31.03.2018r. 31.12.2017 r.

(w zt) (w zt)

A. Aktywa trwate 19 000,00 0,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 19 000,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 2 078 934,75 255 717,66
I. Zapasy 758 036,36 140 010,92
Il. Naleznosci krétkoterminowe 100 213,79 8 730,00
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 1220 580,60 106 976,74
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 104,00 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 2 097 934,75 255 717,66
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1 890 964,87 230 739,66
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 500 000,00 100 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy 810 410,00 172 000,00
IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 364 665,28 -14 435,10
VI. Zysk (strata) netto 215 889,59 -26 825,24
L/jl(le.n(]):af))lsy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 206 969,88 24 978,00
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 159 332,88 24 978,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 47 637,00 0,00
PASYWA RAZEM 2 097 934,75 255 717,66

Zrédfo: Emitent
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Rachunek zyskoéw i strat Emitenta
Za okres
od 01.01.2018 r.
do 31.03.2018 r.

Wyszczegdlnienie

(w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: 697 386,14
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 662 616,95
IZIr.nanEjasr;:;it:iuwr;rrc;gzéktlj?:vré:]\;v)lekszenle wartos¢ dodatnia, 34769,19
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 467 370,66
|. Amortyzacja 0,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 5384,29
IIl. Ustugi obce 289 863,24
IV. Podatki i optaty 907,35
V. Wynagrodzenia 134 627,66
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 36 588,12
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 230 015,48
D. Pozostate przychody operacyjne 3 983,48
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00
Il. Dotacje 0,00
IIl. Inne przychody operacyjne 3983,48
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 233 998,96
G. Przychody finansowe 3 696,13
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
II. Odsetki 1 896,09
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 1 800,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. Inne 0,04
H. Koszty finansowe 1 249,50
I. Odsetki 0,08
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV. Inne 1249,42
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 236 445,59
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 236 445,59
L. Podatek dochodowy 20 556,00

o »
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Za okres
od 01.01.2017 r.
do 31.03.2017 r.
(w zt)
27 910,92
0,00

27 910,92

0,00

0,00

54 736,51
0,00

0,00

38 381,80
1 046,00
4 738,20
0,00
10570,51
0,00

-26 825,59
0,35

0,00

0,00

0,35

0,00

0,00

0,00

0,00

-26 825,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-26 825,24
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

0,00

215 889,59

0,00

-26 825,24

Zrédfo: Emitent

Rachunek przeplywoéw pienieznych Emitenta

Wyszczegolnienie

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

1. Korekty razem

lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy

1. Wydatki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wydatki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.l11+/-C.II1)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D)

Za okres
od 01.01.2018 r.
do 31.03.2018 r.
(w zt)

215 889,59
56 137,22
272 026,81

200,00
19 000,00
-18 800,00

8 000,00

66 000,00
-58 000,00
195 226,81
195 226,81
980 557,18
1175 783,99

Za okres
od 01.01.2017r.
do 31.03.2017 r.
(w zt)

-26 825,24
-2 090,92
-28 916,16

0,00
0,00
0,00

67 000,00
0,00

67 000,00
38 083,84
38 083,84
68 892,90
106 976,74

Zrédfo: Emitent
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
Za okres Za okres
od 01.01.2018 r. od 01.01.2017 r.
do 31.03.2018 r. do 31.03.2017 r.

Wyszczegolnienie

(w zt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1740 766,14 230 739,66
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po

1740 766,14 230 739,66
korektach
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1526 299,59 230 739,66
lll. Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu proponowanego

1526 299,59 230 739,66

podziatu zysku (pokrycia straty)

Zrédfo: Emitent

5.3.2 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s3 zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2017 r. poz. 2342 z pdzn. zm.), zwang dalej Ustawa.

Poszczegdlne sktadniki aktywdw i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

3.11. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkdw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dziern bilansowy w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i
rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego.

Stosujgc uproszczenie, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartosci niematerialne i prawne
oraz Srodki trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 3 500,00zt obcigzajg koszty dziatalnosci
jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywdw, co do ktdérych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
nie beda przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych, dokonuje sie
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie przynoszenia
przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad
przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w ciggu tego okresu.
Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne

Naleznosci i zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie, z
zachowaniem zasady ostroznosci.
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Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu

ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajacego ten dzier. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe powstajgce w dniu pfatnosci, wynikajace z réznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien
zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP z dnia poprzedzajacego ptatnos¢, a kursem waluty w dniu
powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone s3 odpowiednio na przychody lub koszty operac;ji
finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzieA.

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzier ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace srodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych
krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz sSrodkoéw niepodlegajacych zwrotowi, pochodzgcych ze zrédet
zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:

faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna
walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten dzied - w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie
zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zapfaty naleznosci lub zobowigzan, a takie w
przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien
przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchdd walut wycenia sie wg kursu sprzedazy banku
stosowanego na dzien ich rozchodu.

Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego rdinice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kapitaty

Kapitat  zaktadowy  wykazuje sie w  wysokosci okreslonej ~w  statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie, jako aktywa, w pozycji
,C. nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy”.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnejlub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja
kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg czes¢
zalicza sie do kosztéw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spoétki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po potraceniu
kosztéw emisji.

Na dzien bilansowy kapitaty wiasne, z wyjatkiem akcji wiasnych, wycenia sie w wartosci nominalnej. Akcje wtasne
wyceniane s3 wedtug ceny nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych.
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Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty s niepewne, ich powstanie jest

pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikaja one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy.

Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres
sprawozdawczy, wynikajacych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data
powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy s3 tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg w szczegdlnosci réwnowartosé
otrzymanych przychoddw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi

w przysztych okresach sprawozdawczych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spoétka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposdb prezentacji instrumentow
finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w
wartosci godziwe]j poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw majgtkowych.
Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywéw oraz zobowigzan finansowych na dzied nabycia, uwzglednia sie
poniesione przez jednostke koszty transakcji

Instrumenty .
. Opis Wycena
finansowe

Wartos¢ godziwa*

Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesiecy, w celu osiggniecia korzysci
Przeznaczone do . L j . . . L .
brot ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych Réznica z przeszacowania
obrotu
czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu. wartosci godziwej odnoszona

jest na wynik finansowy
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Pozyczki udzielone

i naleznosci wtasne

Niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek
wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych oraz obligacje i
inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodki pieniezne.

Skorygowana cena nabycia

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w
krotkim terminie, tj. 3 miesiecy, zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych
do obrotu.

Wartos¢ godziwa*

Réznica z przeszacowania
wartosci godziwej odnoszona
jest na wynik finansowy

Utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte umowy/ kontrakty ustalajg termin wymagalnosci
sptaty wartosci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, pod warunkiem ze jednostka zamierza i moze
utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one wymagalne i nastgpi ich wykup oraz
nabyte dtuzne instrumenty finansowe z opcja sprzedazy (put) lub opcja kupna (call),
ktére odpowiednio dajg stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu przed
uptywem terminu wymagalnosci, pod warunkiem ze jednostka - pomimo posiadania
opcji sprzedazy - zamierza i moze utrzymac instrument do terminu wymagalnosci.

Skorygowana cena nabycia

Dostepne do
sprzedazy

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do wczesniejszych
kategorii.

Wartos¢ godziwa*

Réznica z przeszacowania
wartosci godziwej odnoszona
jest na wynik finansowy

* sktadniki aktywoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie

regulowanym albo dla ktérych wartosé¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb, wyceny

dokonuje sie wedtug:

e aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny

nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

e aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia ustalonej w

sposéb okreslony przy wprowadzaniu instrumentdéw finansowych do ksiag.

Zyski i straty z przeszacowania na dzied bilansowy wyzej opisanych aktywoéw finansowych odnoszone s3

odpowiednio do przychoddéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne

zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzarn odnoszone sg odpowiednio do przychoddéw i

kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywdw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (z

wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajacych) odpis z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate réznice

ustalone na dzien wytgczenia ich z ksiagg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow

finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Whbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug

wartosci godziwej. Roznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscig godziwg na dzien

ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedace zabezpieczeniem wartosci godziwej

wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow

pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci

stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej

efektywnego zabezpieczenia.

Wynik finansowy
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Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na

dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spoétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku
zyskéw i strat.

5.3.3 Zwieztla charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz zopisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci
o nietypowym charakterze, majqgcych wplyw na osiqggniete wyniki

W pierwszym kwartale 2018 r. Emitent wygenerowat 697.386,14 zt przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych
z nimi przy 27.910,92 zt w analogicznym okresie 2017 r., co oznacza wzrost o0 2.398,61% r/r. Nalezy wskaza¢, iz
regularna sprzedaz gier przez Spétke zostata rozpoczeta w IVQ 2017 r. i byfa kontynuowana w 1Q 2018 r. Na
ogdlny wynik przychoddw netto ze sprzedazy skfadaja sie: (i) przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug,
ktére w 1Q 2018 r. wyniosty 662.616,95 zt, a w tym samym okresie ubiegtego roku 0,00 zt oraz (ii) zmiana stanu
produktow, ktéra okresie 1Q 2018 r. wyniosta 34.769,19 zt, a w 1Q 2017 r. 27.910,92 zt. Zysk netto Spotki
w | kwartale 2018 r. wyniést 215.889,59 zt, wobec straty netto na poziomie 26.825,24 zt wykazanej
w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Na osiggniete wyniki finansowe w omawianym okresie wptyw miaty nastepujace czynniki:
—  sprzedaz gry mobilnej Ultimate Fishing Simulator Mobile na Android i iOS;
— duze zainteresowanie gra Ultimate Fishing Simulator na PC we wczesnym dostepie na platformie Steam;
— sprzedaz pozostatych gier takich jak: Darkest Hunters, Bouncy BOB oraz Earthworms;
—  wptywy ze sprzedazy ustug deweloperskich i reklamy;

—  wptywy ze sprzedazy Ultimate Water System (asset na silnik UNITY).

Wyniki uzyskiwane przez Spétke pokazuja dynamiczny wzrost zgodny z zatozeniami Zarzagdu. Omawiany pierwszy
kwartat 2018 r. pozbawiony byt istotnych niepowodzen.

5.3.4 Jezeli Emitent przekazywatl do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych -
stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

5.3.5 W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa
w § 10 pkt. 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad Emitenta informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawiera informacji, o ktérych mowa w § 10
pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

5.3.6 Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwiqzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie - informacje na temat tej aktywnosci

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw w obszarze rozwoju nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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5.3.7 Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w rozumieniu
przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

5.3.8 W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitatlowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn niesporzqdzania takich sprawozdan

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie tworzyt grupy kapitatowej, zatem nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

5.3.9 Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajqcych,
na dzien sporzqdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséow na walnym zgromadzeniu

Tabela 19 Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

Udziat Tk

. . Liczba Liczba . w ogolnej
Akcjonariusz .. . w kapitale ..
akgji gtosow liczbie
zaktadowym ,
gtosow
PlayWay S.A. ACD 2.400.000 48,00% 2.400.000 48,00%
Mateusz Zawadzki B,C,D 797.972 15,96% 797.972 15,96%
Jakub Trzebinski B,C,D 280.000 5,60% 280.000 5,60%
Aleksy Ucharski c,D 280.000 5,60% 280.000 5,60%
Pozostali* B,C,E 1.242.028 24,84% 1.242.028 24,84%
Suma A,B,C,D,E 5.000.000 100,00% 5.000.000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

Wykres 12 Struktura wiasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Pozostali*
24,84%

PlayWay S.A.

48,00%
Aleksy Uchanski
5,60%

Jakub Trzebinski
5,60%

Mateusz
Zawadzki
15,96%
* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent
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5.3.10 Informacje dotyczqce liczby 0séb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzier sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie zatrudnia pracownikdw w rozumieniu prawa
pracy, wspétpracuje z 25 osobami na umowy cywilnoprawne, a tacznie nad produktami Emitenta pracuje obecnie
ok. 50 oséb.

54 W przypadku gdy Emitent tworzy Grupe Kapitatowq i nie sporzqdza skonsolidowanych
sprawozdan finansowych lub skonsolidowane sprawozdania finansowe nie obejmujq danych
wszystkich jednostek zaleznych - wybrane dane finansowe spoétek zaleznych Emitenta
nieobjetych konsolidacjq, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego

Nie dotyczy. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada jednostek zaleznych i nie

tworzy Grupy Kapitatowej.
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6 Zatgczniki

6.1 Aktualny odpis z rejestru wtasciwego dla Emitenta

Strona 1z 7
Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1597 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 29.05.2018 godz. 13:24:13
Numer KRS: 0000676117
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCéW
Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |28.04.2017
Ostatni wpis | Numer wpisu 8 Data wpisu 27.04.2018
S akt WA.XII NS-REJ.KRS/18770/18/554
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 363587598, NIP: 5311693692
3.Firma, pod ktora spotka dziata ULTIMATE GAMES SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 wezesniejszej rejestracii [
5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnosc  NIE
gospodarcza z innymi i i na
\podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy pedmiot posiada status organizacji NIE
po ytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. MARSZAELKOWSKA, nr 87, lok. 102, miejsc. WARSZAWA, kod 00-683, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej CONTACT@ULTIMATE-GAMES.COM
4.Adres strony internetowej WWW.ULTIMATE-GAMES.COM

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 10.04.2017 R., NOTARIUSZ MARCIN SOLANOWSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE, ‘
statutu REP. A 3298/2017.

2 10.05.2017 R., REP. A NR 4032/2017, NOTARIUSZ MARCIN SOLANOWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 6 STATUTU

ORAZ

31.05.2017 R., REP. A NR 1554/2017, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 6 STATUTU.

3 15.06.2017 R., REP. A NR 1690/2017, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZMIANA § 6 PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU

4 08.03.2018R., REP.A NR 654/2018, NOTARIUSZ JADWIGA ZACHARZEWSKA, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, DODANO §8A STATUTU, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY STATUTU.

Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego ni Monitor |-
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
toszedt sooiki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE

iste okres akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub

spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udzialu [NIE
w zysku?
Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kres okolicznosci p PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spotki oraz UCHWALA NR 1 NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW ULTIMATE GAMES SPOLKA Z
informacja o uchwale OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA O PRZEKSZTALCENIU W SPOLKE AKCYINA Z DNIA

10.04.2017 R., REP. A NR 3254/2017, NOTARIUSZ MARCIN SOLANOWSKI, KN W WARSZAWIE.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu |-
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o

2godzie na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstala spétka
1 1.Nazwa lub firma ULTIMATE GAMES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -----
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencii,  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencji 0000598397

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr b bas
albo organu pr dzacego ewidencje

5.Numer REGON 363587998
6.Numer NIP 5311653692

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wy 500 000,00 Zt

2.Wy &¢ kapitalu doc 100 000,00 Zt

3.Liczba akgji stiich emisji 5000000

4.Wartos¢ nominalna akgji 0,10 Zt

5. § czesci kapital 500 000,00 Ze

wptaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego |-

podwy szenia kapitatu zaktadowego
Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akgji

A

2.Liczba akgji w danej serii

800000

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3

upr
P

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Y

2 1.Nazwa seril akeji

B

2.Liczba akdji w danej serii

200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akge nie s3
uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akgji SERIA C
2.Liczba akgji w danej serii 500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akgje nie sg
uprzywilejowane
4 1.Nazwa seni akgji SERIA D
2.Liczba akcji w danej serii 2500000

3.Redzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akcje nie s3
uprzywilej
5 1.Nazwa serii akgji E
2.Liczba akgji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i ficzba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akgji uprzywilejowanych lub
informacja, e akgje nie sg
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| uprzywilejowane

L

| Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg NIE
upowa nieni do emisji warrantow
subskrypcyinych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
2.Sposab reprezentaci podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU;
W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - DWAJ CZLONKOWIE ZARZADU DZIALAJACY
LACZNIE ALBO PREZES ZARZADU DZIALAJACY SAMODZIELNIE.
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma ZAWADZKI
2.Imiona MATEUSZ LUKASZ
3.Numer PESEL/REGON 87082309939
4.Numer KRS i
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona  |------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skfad organu
1 2 CZARNECKI
2.Imiona GRZEGORZ ARKADIUSZ
3.Numer PESEL 74082100530
2 |1.Nazwisko TRZEBINSKI
2.Imiona JAKUB WEADYSEAW
3.Numer PESEL 86110415912
3 |1 MIELOSZYK
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2.Imiona JANUSZ
3.Numer PESEL 75021101656
4 1 i SOBIECKI
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 90011208430
5 |LNazwisko KOSTOWSKI
2.Imiona KRZYSZTOF
3.Numer PESEL 76123005316

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewa ajacej dziatalnosci 1 58, 21, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH
2.Przedmi te) dziatalnosci 1 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
przedsiebiorcy yp
2 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA
3 32, 40, Z, PRODUKOA GIER I ZABAWEK
4 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
5 18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII
6 47, 65, Z, SPRZEDA DETALICZNA GIER T ZABAWEK PROWADZONA W WYSPECIALIZOWANYCH
SKLEPACH
7 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI {HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC
8 77, 40, Z, DZIER AWA WEASNOSCI INTELEKTUALNED 1 PODOBNYCH PRODUKTOW, Z
WYLACZENIEM PRAC CHRONIONYCH PRAWEM AUTORSKIM
9 47,91, Z, SPRZEDA DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDA Y WYSYLKOWE] LUB
INTERNET
Rubryka 2 - Wzmianki o zto onych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data zto enia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zto eniu 1 14.03.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
rocznego sprawozdania
fi
2.Wzmianka o zto eniu opinii 1 WEERE 00 01.01.2017 DO 31.12.2017
biegtego rewidenta /
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego
3.Wzmianka o zlo eniu uchwaly (1 raehn 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
lub postanowienia o
rocznego
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sprawozdania finansowego

4.\Wzmianka o zto eniu 1 b biatd 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
sprawozdania z dzialalnosci

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji po ytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,  [31.12.2017
za ktory nale y zto yé sprawozdanie
i

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegiosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadiosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diu nika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, e z egzekucji nie uzyska sie
sumy wy szej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
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Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewa nieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 29.05.2018

adres strony internetowej, na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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6.2 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta oraz tres¢ podjetych uchwat walnego
zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie zarejestrowanych przez sqd

6.2.1 Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT SPOtKI AKCYINEJ

Firma
§1
1. Firma Spotki brzmi: Ultimate Games Spdétka Akcyjna.
2. Spdtka moze uzywac skrotu: Ultimate Games S.A.
3. Spdtka moze uzywac firmy rowniez tqcznie z wyrdZzniajgcym jg znakiem.

Siedziba
§2
Siedzibg Spotki jest Warszawa.

Obszar i zakres dziatania
$3
1. Spdtka mozZe dziatac na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami.
2. Spdtka moze tworzyc oddziaty, filie i zaktady w kraju i za granicq, przystepowac do innych spéftek, spotdzielni
oraz organizacji gospodarczych, a takze nabywac i zbywac akcje i udziaty w innych spdtkach.

Czas trwania Spoftki
$4

Czas trwania Spoftki jest nieograniczony.

Przedmiot dziatalnosci Spotki
§5
1. Przedmiot dziafalnosci Spétki obejmuje:
1) PKD 58.21.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych,
2) PKD 62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,
3) PKD 58.13.Z Wydawanie gazet,
4) PKD 58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,
5) PKD 18.11.Z Drukowanie gazet,
6) PKD 58.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza,
7) PKD 18.13.Z Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku,
8) PKD 18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikdw informacji,
9) PKD 32.40.Z Produkcja gier i zabawek,
10) PKD 46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerdw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania,
11) PKD 47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerdw, urzqdzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,
12) PKD 47.65.Z Sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
13) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,
14) PKD 58.29.Z Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania,
15) PKD 63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnosc,
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16) PKD 73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

17) PKD 73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet),

18) PKD 73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

19) PKD 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wyfgczeniem prac
chronionych prawem autorskim,

20) PKD 47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza sieciq sklepowq, straganami i
targowiskami,

21) PKD 59.12.Z Dziatalnos¢ postprodukcyjna zwiqzana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi,

22) PKD 63.12.Z Dziatalnos¢ portali internetowych.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustalonego wyzej przedmiotu
dziatalnosci Spotki wymaga zezwolenia, licencji lub koncesji wtasciwego organu parstwa, prowadzenie takiej
dziatalnosci moze nastqpic po uzyskaniu zezwolenia, licencji lub koncesji.

Kapitat zaktadowy
$6
1. Kapitat zaktadowy wynosi 500.000,00 (piecset tysiecy) ztotych i dzieli sie na 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:
1) 800.000 (osiemset tysiecy) akcji na okaziciela serii A,
2) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B,
3) 500.000 (piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii C,
4) 2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji na okaziciela serii D,
5) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii E.
2. Wobec powstawiania Spétki z w drodze przeksztatcenia z ULTIMATE GAMES spotki z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq w Warszawie, kapitat zaktadowy Spdtki zostat pokryty majgtkiem, ktorego
wartos¢ zostata ustalona na dzier 2 stycznia 2017 r. oraz wkfadami pienieznymi.

Akcje
$7
1. Akcje Spotki sq akcjami zwyktymi na okaziciela i nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
2. Jedna akcja daje prawo do jednego gfosu na Walnym Zgromadzeniu.
3. Akcje mogq by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Podwyiszanie i obnizenie kapitatu zaktadowego
$8

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszany lub obnizany na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Podwyiszenie kapitatu zaktadowego moze nastgpi¢ w drodze emisji nowych akcji na okaziciela albo
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony
réwniez przez przeniesienie do niego z kapitatu zapasowego lub funduszu rezerwowego Srodkow okreslonych
uchwatg Walnego Zgromadzenia.

3. W przypadku emisji dalszych akcji, kazda nastepna emisja bedzie oznaczona kolejnq literq alfabetu.

4. Kapitat zaktadowy moze byc obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez umorzenie
czesci akgji.

5. Spdtka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

6. Uchwaty Walnego ZgromadZzenia, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie wymagajq wiekszosci % gtosow,
chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych przewidujq warunki surowsze.

Kapitat docelowy
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§8a
1. Zarzqd jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzZszen kapitatu zaktadowego Spotki, o kwote

tgcznie nie wiekszq niz 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 1.000.000 (jeden

milion) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja (,,Kapitat

Docelowy”), na nastepujgcych zasadach:

a. upowaznienie okreslone w niniejszym ustepie wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu Spétki, dokonanej uchwatg nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 marca 2018 roku w sprawie zmiany Statutu Spotki
polegajgcej na upowaznieniu Zarzqdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego z mozliwosciq wytqczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy;

b. akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogq byc obejmowane w zamian za wktady pieniezne;
podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie moze nastqgpic ze srodkéw wtasnych Spotki;
cene emisyjnq akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego ustali Zarzqd za uprzednig zgodq Rady
Nadzorczej (wyrazong w drodze stosownej uchwaty) w uchwale o podwyzZszeniu kapitatu docelowego w
ramach niniejszego upowaznienia, z uwzglednieniem minimalnej wartosci ceny emisyjnej akcji
wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego wskazanych w niniejszej uchwale;

e. za uprzedniq zgodq Rady Nadzorczej wyrazong w formie uchwaty, prawo poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w odniesieniu do akcji wydawanych przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego moze
zostac wytgczone w catosci lub w czesci;

f.  akcje wydawane przez Zarzqd w ramach Kapitatu Docelowego nie mogq by¢ akcjami
uprzywilejowanymi, a takZe nie mogq by¢ z nimi zwigzane uprawnienia osobiste dla ich posiadaczy,

g. ustala sie, ze w odniesieniu do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu
Docelowego o kwote nie wiekszq niz 50.000,00 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej
niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach Kapitatu Docelowego mozZe nastgpi¢ wytqcznie na potrzeby programu motywacyjnego dla
kluczowych pracownikdéw i wspotpracownikdw Spotki (,,Program Motywacyjny”) przy czym:

i. osobami uprawnionymi do objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego przeznaczonych dla
realizacji Programu Motywacyjnego bedq cztonkowie Zarzqdu, Rady Nadzorczej, pracownicy i
wspotpracownicy Spotki (,0soby Uprawnione”),

ii. Zarzqd przekaze Radzie Nadzorczej do akceptacji liste Osob Uprawnionych wraz ze wskazaniem
proponowanej liczby akcji, ktére powinny zosta¢ przydzielone poszczegélnym proponowanym
Osobom Uprawnionym,

jii. Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage propozycje Zarzqdu, w drodze odrebnej uchwaty ustali liste Oséb
Uprawnionych w liczbie nie wiekszej niz 10 (dziesie¢) wraz ze wskazaniem jednoczesnie liczby akcji
przydzielanych do zaoferowania poszczegdlnym Osobom Uprawnionym. Uchwata Rady Nadzorczej,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajqcym, zostanie podjeta nie péZniej niz w terminie 30 (trzydziesci)
dni od dnia otrzymania przez Rade Nadzorczq listy Osob Uprawnionych, o ktérej mowa w punkcie ii

powyzej,

iv. Osoby Uprawnione zostanq zwigzane ze Spotkq umowami precyzujgcymi zasady objecia akcji w
ramach Programu Motywacyjnego,

V. cena emisyjna akcji nabywanych w ramach Programu Motywacyjnego nie moze by¢ nizsza niz 0,10
zt (dziesiec groszy),

Vi Zarzqd mozZe opracowac szczegoétowy regulamin Programu Motywacyjnego, w tym szczegdfowy

tryb zawierania umow objecia akcji przez Osoby Uprawnione, podlegajgcy zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorczg w drodze odrebnej uchwaty. Regulamin, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, moze
w szczegdlnosci regulowac kwestie zwigzane z okresowym zakazem sprzedazy (,lock up”)
dotyczgcym akcji nabywanych przez Osoby Uprawnione w ramach Programu Motywacyjnego;
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h. ustala sie, ze w odniesieniu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu

Docelowego o kwote nie wiekszq niz 50.000,00 zt (piecdziesigt tysiecy ztotych), poprzez emisje nie wiecej
niz 500.000 (piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki w
ramach Kapitatu Docelowego moze nastqpi¢ wytqcznie celem ich zaoferowania inwestorom
zainteresowanym inwestycjq w Spotke (,Inwestorzy”) wybranym dowolnie przez sposrod obecnych
akcjonariuszy Spotki lub osdb trzecich, przy czym cena emisyjna akcji oferowanych Inwestorom nie moze
by¢ nizsza niz 5,00 zt (piec ztotych).

2. Uchwata Zarzgdu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie
zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyZszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

3. Z zastrzezeniem odmiennych postanowien niniejszej uchwaty (w szczegdlnosci dotyczqcych wymogu
uzyskania zgody Rady Nadzorczej na dokonanie poszczegdlnych czynnosci) Zarzqd decyduje o wszystkich
sprawach zwiqgzanych z podwyiszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego, w
szczegdlnosci Zarzqd jest umocowany do:

a. okreslenia trybu emisji oraz termindw wptat na akcje;

b. zawierania umow o subemisje inwestycyjnq lub subemisje ustugowq lub innych umow zabezpieczajgcych
powodzenie emisji akcji, jak rowniez zawierania umdw, na mocy ktdrych poza terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej bedg wystawiane kwity depozytowe w zwiqzku z akcjami z zastrzezeniem postanowier ogdlnie
obowiqzujgcych przepisow prawa;

c. podejmowania uchwat oraz innych dziatarn w sprawie ubiegania sie o dematerializacje akcji oraz
zawierania umdéw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji z
zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowiqzujqgcych przepiséw prawa;

d. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub w
drodze oferty publicznej i ubiegania sie o wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect lub dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym GPW, z
zastrzezeniem postanowier ogdlnie obowiqzujgcych przepisow prawa;

e. zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzZszeniem kapitatu zaktadowego Spotki w ramach Kapitatu
Docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

Umorzenie akcji
$9

1. Akcje mogq by¢ umarzane za zgodq akcjonariusza, w drodze ich nabycia przez Spdtke (umorzenie
dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

2. Z wnioskiem o umorzenie swoich akcji moze wystgpic¢ do Zarzqdu akcjonariusz. W takim przypadku Zarzqgd
zaproponuje w porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia podjecie uchwaty o umorzeniu akgcji.

3. Umorzenie akcji nastepuje na warunkach ustalonych uchwatq Walnego Zgromadzenia, ktéra powinna
okresla¢ w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysokos¢ wynagrodzenia przystugujgcego
akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego.

4.  Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu zaktadowego Spofki.

Organy Spotki
§10
Organami Spotki sq:
1) Walne Zgromadzenie,
2) Rada Nadzorcza,
3) Zarzqd.
Walne Zgromadzenie
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§11
1. Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd nie pdzniej niz w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego.

3. Walne Zgromadzenia, zwyczajne i nadzwyczajne, odbywajq sie w siedzibie Spétki lub w innym miejscu
oznaczonym w zaproszeniu lub ogtoszeniu lub, w przypadku gdy Spdtka stanie sie spotkq publiczng, w
siedzibie spotki prowadzqcej gietde.

4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqd dla rozpatrzenia spraw wymagajqcych niezwtocznego
postanowienia, z wtasnej inicjatywy, na zqdanie Rady Nadzorczej lub akcjonariuszy przedstawiajgcych
przynajmniej 1/20 (jedng dwudziestq) czes¢ kapitatu zaktadowego. Jezeli Zarzqd nie zwota Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym w ust. 2, do zwofania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
uprawniona jest Rada Nadzorcza.

5. Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie, ktére powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie
przed terminem Walnego Zgromadzenia.

6. W przypadku gdy Spdtka stanie sie spétkq publiczng Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogfoszenie
zamieszczone na stronie internetowej spotki, ktére powinno by¢ dokonane najpdzniej na 26 dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia.

§12

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez pefnomocnika.

2. Walne Zgromadzenie mozZe podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzqdkiem obrad, chyba ze
na Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caly kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgtosit
sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty.

3. Rada Nadzorcza, jak réwniez akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng
dwudziestq) kapitatu zaktadowego mogq zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzqdowi nie pdzniej niz na 14
(czternascie), a w przypadku, gdy Spotka stanie sie spotkq publiczng, nie pdZniej niz na 21 (dwadziescia jeden)
dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt
uchwaly dotyczqcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci
elektronicznej.

4. Zarzqd jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdZniej niz na 4 (cztery) dni, a w przypadku, gdy Spotka
bedzie miata charakter spotki publicznej nie pdzniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem
Walnego Zgromadzenia, ogfosi¢ zmiany w porzqdku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy lub Rady
Nadzorczej. Ogtoszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

5. Poza innymi sprawami wskazanymi w Kodeksie spotek handlowych uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajq:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) podziat zyskéw lub pokrycie strat, wysokosci odpiséw na kapitat zapasowy i inne fundusze, okreslenie
daty ustalenia prawa do dywidendy, wysokosci dywidendy i terminie wyptaty dywidendy,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkdéw,

4) podejmowanie postanowiern dotyczgcych roszczen o naprawienie szkody, wyrzqdzonej przy
zawigzywaniu Spotki, sprawowaniu zarzqdu albo nadzoru,

5) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

6) likwidacja Spotki i wyznaczanie likwidatora,

7) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszeristwa oraz warrantow subskrypcyjnych wskazanych
w art. 453 §2 Kodeksu spotek handlowych,
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8) nabycie akcji wtasnych Spotki w przypadku okreslonym w art. 362 §1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych

oraz upowaznienie do ich nabywania w przypadku okreslonym w art. 361 §1 pkt 8 Kodeksu spotek
handlowych;

9) zmiana Statutu Spotki, w tym podejmowanie uchwat o podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego,

10) zawarcie umowy o zarzqdzanie spotkq zalezng,

11) ustalanie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej,

12) uchwalanie regulaminu Walnego Zgromadzenia,

13) podejmowanie uchwat o umorzeniu akcji,

14) okreslenie dnia, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dnia dywidendy),

15) wybdr Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

16) podejmowanie innych decyzji przewidzianych przepisami prawa i niniejszego Statutu oraz rozstrzyganie
spraw wnoszonych przez akcjonariuszy, Zarzqd i Rade Nadzorczq.

6. Uchwaty Walnego Zgromadzenia, o ktdrych mowa w niniejszym paragrafie, ustepie 5, punkty 7 i 9 zapadajq
wiekszosciq % gtosow, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych przewidujg warunki surowsze.

7. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego albo udziatu w nieruchomosci czy uzytkowaniu
wieczystym albo ich obcigZzenia w szczegdlnosci ograniczonym prawem rzeczowym nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia.

8. Do powziecia uchwat o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spotki oraz o potqczeniu Spétki wymagana
jest wiekszos¢ 2/3 gtosow. Istotna zmiana przedmiotu dziafalnosci Spotki moze nastgpic bez wykupu akcji,
jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczgca tej zmiany powzieta zostanie wiekszosciq 2/3 glosow w
obecnosci 0s6b reprezentujgcych co najmniej pofowe kapitatu zaktadowego.

9. Kazdy z akcjonariuszy moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika.

10. Uchwaty mozna powzig¢ takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany,
a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia
poszczegdlnych spraw na porzgdku obrad.

11. Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych lub Statutu nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne
i moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji.

12. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sq podejmowane bezwzglednq wiekszoscig gfosow (tj. stosunkiem gtoséw
,2a” do ,przeciw”), chyba ze inne postanowienia Statutu lub Kodeksu spétek handlowych stanowig inaczej.

13. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzqgdza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkéw organdw Spéftki lub likwidatordéw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci,
w sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego
na Walnym Zgromadzeniu.

14. Uchwata w sprawie odwotania Zarzqdu lub cztonka Zarzgdu lub zawieszenia w czynnosciach wszystkich lub
czesci cztonkow Zarzqdu, przed uptywem kadencji, wymaga kwalifikowanej wiekszosci 2/3 gtoséw oddanych.

§13

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w przypadku ich nieobecnosci jeden z
cztonkéw Rady, a w przypadku ich nieobecnosci Prezes Zarzqdu lub osoba wyznaczona przez Zarzqd.
Nastepnie wsrod uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie Przewodniczqcego
Walnego Zgromadzenia.

2. Szczegdtowe zasady prowadzenia obrad i podejmowania uchwat przez Walne Zgromadzenie moze okreslac
Regulamin Walnego Zgromadzenia.

3. Regulamin Walnego Zgromadzenia mozZe by¢ zmieniony w drodze uchwaty Walnego Zgromadzenia. W
przypadku zmiany Regulaminu, dokonane zmiany wchodzq w Zycie najwczesniej poczqwszy od nastepnego
Walnego Zgromadzenia.
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Rada Nadzorcza
§14
1. Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziatalnosciqg Spotki we wszystkich gateziach jej przedsiebiorstwa.

W przypadku, gdy Spotka stanie sie spotkg publiczng, powierza sie Radzie Nadzorczej petnienie funkcji
komitetu audytu.

2. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkdw.

3. Cztonkow Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

4. Wspdina kadencja cztonkdw Rady Nadzorczej trwa 5 (piec) lat. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej moze by¢
ponownie wybrany do petnienia tej funkcji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni pefny rok obrotowy
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

5. Walne Zgromadzenie wybiera Przewodniczqcego Rady Nadzorczej, ktéry bedzie przewodniczyt posiedzeniom
Rady i kierowat jej pracami.

6. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywajg sie w miare potrzeb, jednak nie rzadziej niz trzy razy w roku
obrotowym.

7. Rada Nadzorcza podejmuje decyzje w formie uchwat, jeZeli na posiedzeniu jest obecnych co najmniej potowa
jej cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng
wiekszosciqg gfoséw, w obecnosci co najmniej potowy jej cztonkdw, chyba Ze przepisy prawa lub niniejszy
Statut przewidujq surowsze warunki podejmowania uchwat. Jezeli gltosowanie pozostaje nierozstrzygniete,
decyduje gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

8. Posiedzenia zwotywane sq przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Przewodniczgcy zwotuje posiedzenie
Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy bqdZz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku Zarzqdu
lub cztonka Rady Nadzorczej. Wniosek, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, powinien zostac ztozony
na pismie z podaniem proponowanego porzgdku obrad. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq brac udziat w
podejmowaniu uchwat Rady, oddajqc swdj gtos na pismie za posrednictwem innego Cztonka Rady Nadzorczej
lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc¢. Oddanie gtosu na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej nie mozZe dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzqdku
obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej, ani wyboru Przewodniczqcego Rady Nadzorczej.

9. Porzgdek obrad ustala uprawniony do zwofania posiedzenia Rady Nadzorczej. W przypadku zwotania Rady
Nadzorczej na wniosek Zarzqdu lub cztonka Rady Nadzorczej porzqdek obrad powinien uwzgledniac sprawy
wskazane przez wnioskodawce. W sprawach nieobjetych porzqdkiem obrad Rada Nadzorcza uchwaty podjgé
nie moze, chyba Zze wszyscy jej cztonkowie sq obecni i wyrazajg zgode na powziecie uchwaty.

10. Rada Nadzorcza moze podjgc¢ uchwate takze bez formalnego zwofania, jezeli obecni sq wszyscy jej cztonkowie
i wyrazajg zgode na odbycie posiedzenia i zamieszczenie poszczegdlnych spraw w porzgdku obrad.

11. Przewodniczqcym posiedzenia jest Przewodniczqcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci, inny
Cztonek Rady Nadzorczej.

12. Przewodniczqcy moze by¢ w kazdej chwili odwotany uchwatq Walnego Zgromadzenia z petnienia funkcji, co
nie powoduje utraty mandatu cztonka Rady Nadzorczej.

13. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogq otrzymywac wynagrodzenie okreslone uchwatq Walnego Zgromadzenia.

14. Zasady dziatania Rady Nadzorczej Spotki mogq zostac okreslone przez Regulamin Rady Nadzorczej.
Regulamin ten zostanie uchwalony przez Rade Nadzorczq.

15. We wszystkich sprawach nalezgcych do kompetencji Rady Nadzorczej uchwata podjeta poza posiedzeniem
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu sSrodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ jest
tak samo wazna jak uchwata podjeta na przepisowo zwotanym i odbytym posiedzeniu Rady Nadzorczej, pod
warunkiem, ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Tres¢
uchwat podjetych na tak odbytym posiedzeniu powinna zosta¢ podpisana przez kazdego cztonka Rady
Nadzorczej, ktéry brat w nim udziat.
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16. Cztonek Rady Nadzorczej informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej o zaistniatym lub moggcym

powstac konflikcie intereséw oraz powstrzymuje sie od zabierania gfosu w dyskusji i od gtosowania nad

przyjeciem uchwaty w sprawie, w ktdrej zaistniat konflikt interesow.

17. Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej potwierdza wobec pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej, ze spetnia
kryteria niezaleznosci. Niezalezny cztonek Rady Nadzorczej powinien przekazac¢ Zarzgdowi informacje na
temat wszelkich okolicznosci powodujqcych utrate przez niego tej cechy.

18. Do obowiqzkéw Rady Nadzorczej nalezq sprawy okreslone w Kodeksie spotek handlowych i w Statucie, w
tym:

1) ocena sprawozdan finansowych Spétki za ubiegty rok obrotowy i sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki, a takie wnioskow Zarzqdu dotyczqcych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz sktadanie
Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw tej oceny,

2) reprezentowanie Spotki w umowach z cztonkami Zarzqdu oraz w sporach z Zarzqgdem lub jego cztonkami,

3) zatwierdzanie Regulaminu Zarzqdu,

4) uchwalanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

5) dokonywanie wyboru biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spotki,

6) Rada Nadzorcza powotuje i odwotuje Zarzqd Spdtki (w tym Prezesa i Wiceprezesow Zarzqdu oraz
Cztonkdw Zarzqdu) oraz ustala wynagrodzenie cztonkdw Zarzqdu Spoftki.

Zarzgd
§15

1. Zarzqd kieruje dziatalnosciq Spotki, zarzqdza jej majqtkiem oraz reprezentuje Spdtke na zewnqtrz przed
sqdami, organami witadzy i wobec o0sob trzecich. Zarzqd podejmuje decyzje we wszystkich sprawach,
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wytqcznej kompetencji Rady Nadzorczej
lub Walnego Zgromadzenia.

2. Zarzqgd Spoftki liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkow. W sktad Zarzqdu wchodzi Prezes Zarzqdu oraz
Wiceprezesi Zarzqgdu i Cztonkowie Zarzqdu powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg.

3. Wspdina kadencja cztonkéw Zarzqdu trwa 5 (piec) lat. Kazdy z cztonkdw Zarzqdu moze by¢ wybrany na
nastepng kadencje.

4. Mandaty cztonkéw Zarzqdu wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Zarzqdu.

5. Cztonkowie Zarzqdu mogq byc powotywani ponownie w sktad Zarzgdu na nastepne kadencje.

6. Uchwaty Zarzqdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych. W razie réwnosci gtoséw, decyduje
gfos Prezesa Zarzqdu.

7. Zarzqd uwazany jest za zdolny do podejmowania uchwat w przypadku, gdy kazdy z cztonkdw Zarzgdu zostat
powiadomiony pisemnie o majgcym sie odby¢ posiedzeniu oraz na posiedzeniu obecna jest przynajmniej
potowa z ogdlinej liczby cztonkéw Zarzqdu.

8. Posiedzenia Zarzqdu odbywajq sie w miejscu wskazanym przez Zarzqd lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Prawo zwotania posiedzenia przystuguje kazdemu z
cztonkdw Zarzqdu. Kazdy z cztonkow Zarzqdu musi otrzymac pisemne powiadomienie, co najmniej na 7
(siedem) dni, przed terminem posiedzenia. W nagtych przypadkach Prezes Zarzqdu mozZe zarzgdzi¢ inny
sposéb i krétszy termin zawiadomienia cztonkéw Zarzqdu o dacie posiedzenia lub zarzqdzi¢ odbycie
posiedzenia poza siedzibg Spotki.

9. Uchwaty Zarzqdu mogq by¢ podjete, jezeli wszyscy jego cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o
terminie i miejscu posiedzenia.

10. Zarzqd moze udzieli¢ prokury. Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich cztonkéw Zarzgdu. Prokura
moze by¢ odwotana w kazdym czasie przez pisemne oswiadczenie skierowane do prokurenta i podpisane
przez jednego cztonka Zarzqdu.
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11. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju Zarzgd moZe ustanowi¢ petnomocnikow Spotki,

upowaznionych do dziatania w granicach udzielonego im petnomocnictwa.

12. W przypadku zawierania uméw pomiedzy Spotkq a cztonkami Zarzqdu, Spdtka jest reprezentowana przez
Rade Nadzorczq. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub wiecej cztonkéw do
dokonywania takich czynnosci prawnych.

13. Pracownicy Spétki podlegajq Zarzqdowi, ktdry zawiera i rozwigzuje umowy o prace z pracownikami Spotki i
ustala im wynagrodzenie.

14. Do reprezentacji Spétki uprawnieni sq:

1) wprzypadku Zarzqdu jednoosobowego: Prezes Zarzgdu,
2) w przypadku Zarzqgdu wieloosobowego: dwaj cztonkowie Zarzqdu dziatajqcy tqcznie albo Prezes Zarzqdu
dziatajgcy samodzielnie.

15. Cztonek Zarzqdu informuje Zarzqd o kazdym konflikcie interesow w zwiqgzku z petniong funkcjq lub o
moZzliwosci jego powstania oraz powstrzymuje sie od zabierania gtosu w dyskusji i od gtosowania nad
uchwatg w sprawie, w ktorej zaistniat konflikt intereséw.

16. Szczegdtowe zasady organizacji i sposobu dziatania Zarzqdu mogq zostac okreslone w Regulaminie Zarzqdu,
uchwalonym przez Zarzqd i zatwierdzonym przez Rade Nadzorczq.

Udziat w zysku i fundusze Spotki
§16
1. Akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez
biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.
2. Spodtka tworzy nastepujqgce kapitaty i fundusze:
1) kapitat zaktadowy,
2) kapitat zapasowy,
3) fundusz rezerwowy.
3. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia Spdtka moze tworzy¢ rowniez inne fundusze, w tym na pokrycie
poszczegdlnych strat lub wydatkdéw albo z przeznaczeniem na okreslone cele (kapitat rezerwowy)
4.  Wysokosc¢ odpiséw na kapitat zapasowy i inne fundusze okresla Walne Zgromadzenie.
5. Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisow z czystego zysku. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8%
czystego zysku rocznego. Dokonywanie odpiséw na kapitat zapasowy moze byc zaniechane, gdy kapitat ten
bedzie nie mniejszy niz 1/3 kapitatu zaktadowego.

Dywidenda
§17

1. Date nabycia praw do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie.
Dzien dywidendy mozZe byc¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczgc od tego dnia.

2. Akcjonariuszom przystuguje prawo do wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jeZeli Spétka posiada srodki wystarczajgce na wypftate, a zatwierdzone sprawozdanie finansowe
za poprzedni rok wykazuje zysk.

Rachunkowos¢
§18
Spdtka prowadzi rachunkowos¢ oraz ksiegi handlowe zgodnie z obowiqzujgcymi w Rzeczypospolitej Polskiej
przepisami prawa.

Rok obrotowy
§19
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1. Rok obrotowy Spétki rozpoczyna sie 1 stycznia a koriczy 31 grudnia tego samego roku kalendarzowego.

2. Woyciggu 3 (trzech) miesiecy po zakoriczeniu roku obrotowego Zarzqd zobowiqzany jest sporzqdzic i przedtozyc
Radzie Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w ubiegtym roku obrotowym.

Postanowienia koricowe
$20
1. Spdtka zamieszcza swoje ogfoszenia w ,,Monitorze Sgdowym i Gospodarczym”.
2. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem majq zastosowanie przepisy Kodeksu spdtek
handlowych.”

6.2.2 Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu spétki nie
zarejestrowanych przez sqd

Nie dotyczy.

6.3 Opinia bieglego rewidenta/opinie bieglych rewidentow z badania wartosci wktadéw
niepienieznych wniesionych w okresie ostatnich 2 lat obrotowych na pokrycie kapitatu
zakladowego Emitenta lub jego poprzednika prawnego, chyba ze zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa badanie wartosci tych wktadow nie byto wymagane

Nie dotyczy. Do Spoétki oraz jej poprzednika prawnego w okresie ostatnich 2 lat obrotowych nie zostaty wniesione
wktady niepieniezne na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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6.4 Definicje i objasnienia skrétéw

Tabela 20 Definicje i objasnienia

VGETgW: W 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda

200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Uprawniony z akcji Spotki

\ale[{s1: M System operacyjny z jadrem Linux dla urzadzer mobilnych takich jak telefony komdrkowe,
smartfony, tablety i netbooki
App S Platforma dystrybucji cyfrowej z aplikacjami dla iPada, iPhone'a, iPoda touch oraz komputerow
Mac

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Gotowy element gry, taki jak model 3D, tekstura oraz inny element gry komputerowe;j

W7ZET WAl Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu
Doradca

DY)/l =018 Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i finansowej
N IEETA Emitenta oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii A, B, C, D i E, w zwigzku
z wprowadzeniem ich do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez GPW

MVE\GIITEE  Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie
2003/71/WE prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do
obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

m Ultimate Games S.A z siedzibg w Warszawie
VWAV {e MW Euro —jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej

(S EM AV Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
S.A.

(cTolo [ AUEWAl Internetowy sklep Google z aplikacjami, grami, muzyka, ksigzkami, magazynami, filmami i
programami TV. Tresci ze sklepu sg przeznaczone do korzystania za pomocg urzadzen
- dziatajacych pod kontrolg systemu operacyjnego Android
m Gtéwny Urzad Statystyczny
[ m
[ o5
KDPW, KDPW S.A.,
deks Spoéte Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spo6tek handlowych (Dz. U. z 2000 r., nr 94, poz.
1037, z pdin. zm.)

w Komisja Nadzoru Finansowego

Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa
System operacyjny Apple Inc. dla urzadzerh mobilnych iPhone, iPod touch oraz iPad.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Krajowy Rejestr Sadowy

W [\ (oY eTiI[[i{-W Rodzaj gier komputerowych RPG, w ktérych duza liczba graczy moze grac ze soba w
wirtualnym swiecie. Podobnie jak w innych rodzajach gier fabularnych gracz wciela sie w
postac i kieruje jej dziataniami.
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Ordynacja
Organizator ASO,
Organizator

Alternatywnego
Systemu Obrotu

PDA, Prawa do a

PKD, PKD 2007

PS, PlayStation

Rada Nadzorcza, RN

Regulamin ASO,

Regulamin
Alternatywnego
Systemu Obrotu

USD, dolar

Ustawa o KRS

Ustawa o Obrocie

Instrumentami
Finansowymi
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow
Ustawa o Ochronie
Niektorych Praw
Konsumentow
Ustawa o Ofercie
Publicznej

Ustawa o Optacie
Skarbowej
Ustawa O Podatku

Dochodowym Od
Osadb Fizycznych

Urzadzenie mobilne, urzadzenie elektroniczne pozwalajgce na przetwarzanie, odbieranie oraz
wysytanie danych bez koniecznosci utrzymywania przewodowego pofaczenia z siecig
Narodowy Bank Polski

Konsola gier wideo firmy Nintendo wydana 3 marca 2017 roku. Jest nastepca wydanego w
2012 roku Wii U.

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r., nr 8,
poz. 60, z pdzn. zm.)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Komputer osobisty przeznaczony przede wszystkim do uzytku osobistego w domu i biurze
Prawa do akcji, zbywalne prawo majatkowe, majace charakter papieru wartosciowego
Produkt Krajowy Brutto

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 24
grudnia 2007 r. (Dz. U. nr 251, poz. 1885)
Konsola do gier wideo, wyprodukowana w Japonii przez firme Sony Computer Entertainment

Rada Nadzorcza Spétki Ultimate Games S.A z siedzibg w Warszawie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Ultimate Games S.A z siedzibg w Warszawie

Jedna z najwiekszych platform dystrybucji cyfrowej i zarzadzania prawami cyfrowymi
stworzona przez Valve Corporation
Unia Europejska

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow
Prawny Srodek ptatniczy bedacy w obiegu publicznym na terenie Stanéw Zjednoczonych

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity: Dz. U.
22007 r., nr 168 poz. 1186, z pdzn. zm.)
Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U.
22010 r., nr211, poz. 1384, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r., nr 50,
poz. 331, z pdin. zm.)

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r., nr
22, poz. 271, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U. 22009 ., nr 185, poz. 1439, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 16 listopada 2006 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 2006 r., nr 225 poz. 1635, z
pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych (tekst jednolity: Dz.
U.z2010r., nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)
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(VS EVWERO LT ET{ /Ol Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych oraz o zmianie

Dochodowym Od niektérych ustaw regulujacych zasady opodatkowania (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., nr 54,

Os6b Prawnych poz. 654, z pdzn. zm.)

VS EVE N e Ell Ul Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.
Y Kol U- 22010, nr101, poz. 649, z p6zn. zm.)

Cywilnoprawnych

(VS EVER N e Eld Ul Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. z 2009
L KL GIAN - nr 93, poz. 768, z pdzn. zm.)
Darowizn
VSEVER M Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r., nr 152,
CETT Ll Poz. 1223, 2 pdzn. zm.)
UoR

Podatek od towardéw i ustug

Warsaw Interbank Offered Rate — $rednia stopa procentowa funkcjonujgca na polskim rynku
bankowym oznaczajaca stope procentowa po jakiej banki udzielajg pozyczek na pienieznym
rynku bankowym. Funkcjonuje w Polsce od kwietnia 1991 r., od marca 1993r., WIBOR ustalany
jest codziennie jako $rednia arytmetyczna kwotowan najwiekszych uczestnikéw rynku
pienieznego Publikowany jest w prasie ekonomicznej w odniesieniu do transakcji
jednodniowych (tom/next — T/N — pienigdze docierajg do banku jeden dzier po zawarciu
transakcji i podlegajg zwrotowi w kolejnym dniu roboczym) oraz w przeliczeniu na okresy:
tygodnia (1W), 1 miesigca (1M), 3 miesiecy (3M) i 6 miesiecy (6M)

\"7ARWEIIT-WM Walne Zgromadzenie Spotki Ultimate Games S.A z siedzibg w Warszawie
adzenie

Konsola gier wideo wyprodukowana przez amerykanskie przedsiebiorstwo Microsoft

Zarzad, Zarzad Zarzad Spotki Ultimate Games S.A z siedzibg w Warszawie
Spotki,
Zarzad Emitenta

y£lpRCi5(\A Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

paloYa i M-I\l Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1
stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. Nr 84,
poz. 386, z pdzn. zm.)
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