SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ ULTIMATE GAMES S.A.
z siedzibg w Warszawie

DLA
WALNEGO ZGROMADZENIA ULTIMATE GAMES S.A.

z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2019 roku, wynikow oceny sprawozdania
finansowego Spotki i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz
z oceny sytuacji Spotki

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 GRUDNIA 2019 ROKU

ULTIMATE
GAMES

Warszawa, dnia 30 marca 2020 r.
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Zgodnie z dyspozycja art. 382 § 3 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j.
Dz. U. z 2019 r. poz. 505; dalej: K.s.h.) Rada Nadzorcza ULTIMATE GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie

(dalej takze jako ,Spétka”) przedktada Walnemu Zgromadzeniu Spotki sprawozdanie z dziatalnosci

Rady Nadzorczej w 2019 roku, wyniki oceny sprawozdania finansowego Spétki, sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spétki, w tym ich zgodnosci z ksiegami, dokumentami oraz stanem faktycznym oraz wyniki

oceny sytuacji Spotki.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej (dalej takze jako Rada, Rada Nadzorcza lub RN) zgodnie z art. 382

§ 3 Kodeksu spotek handlowych zawiera:

L.

IL.

III.

Iv.

VL

1.

ocene sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2019 roku oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A. w 2019
roku w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym;

wyniki oceny sytuacji Spotki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego; ocena ta obejmuje
wszystkie istotne mechanizmy kontrolne, w tym zwtaszcza dotyczace raportowania finansowego
i dziatalnosci operacyijnej;

sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow,
obejmujgce informacje na temat spetnienia przez cztonkdw Rady Nadzorczej kryterium
niezaleznosci oraz dokonanej samooceny pracy Rady Nadzorczej;

ocene sposobu wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych dotyczacych stosowania
zasad tadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy oraz przepisach dotyczacych
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych;
ocene racjonalnosci prowadzonej przez Spétke polityki, o ktdrej mowa w rekomendagji I.R.2
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016 albo informacje o braku takiej polityki;

Rekomendacja dla Walnego Zgromadzenia

Ocena sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A.

Wstep

Na podstawie art. 382 § 3 K.s.h. przedmiotem analizy i oceny Rady Nadzorczej byty:

a) sprawozdanie z sytuagji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2019 roku;

b) rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.12.2019 roku wykazujacy

zysk netto w wysokosci 4 242 000,00 zt (cztery miliony dwiescie czterdziesci dwa tysigce ztotych

zero groszy);

C) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia

31.12.2019 roku;
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d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 01.01.2019 roku do dnia 31.12.2019
roku;

e) noty objasniajgce do sprawozdania finansowego;

f) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy, zakonczony w dniu 31.12.2019

roku.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu Spotki w kwestii podziatu zysku netto za 2019 rok.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtego rewidenta podejmujgc w tym przedmiocie stosowng
Uchwate 01/07/2019_AUDYT z dnia 9 lipca 2019 roku. Badanie obowigzkowych sprawozdan Spotki za
rok 2019, podobnie jak za w dwdch kolejnych latach obrotowych, zostato powierzone 4AUDYT sp. z 0.0.

z siedzibg w Poznaniu.

2. Ocena sprawozdania finansowego Spotki za 2019 rok oraz sprawozdania Zarzadu

z dzialalnosci Spotki w roku 2019

Rada Nadzorcza, dziatajgc w oparciu o postanowienia Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spotki,
po uprzednim zapoznaniu sie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta 4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu (dalej takze ,biegty rewident”), ocenia pozytywnie sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2019 oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2019 roku

w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.

Poprawno$¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2019 r. co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi, dokumentami i stanem faktycznym nie budzi
zastrzezen Rady Nadzorczej, ktora swojg ocene opiera na wnikliwej analizie dokumentacji Spotki, w tym
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, posiadanej przez Cztonkow
Rady Nadzorczej wiedzy na temat dziatalnosci Spétki, stanowisku i wyjasnieniach udzielonych przez
biegtego rewidenta. Opinia Rady w przedmiotowym zakresie w catosci znajduje potwierdzenie

w pozytywnej opinii biegtego rewidenta 4Audyt sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Biegty rewident, po przeprowadzeniu badania przedtozonego sprawozdania finansowego Spotki, wydat
opinie, ktorg mozna uznac jednoznacznie za pozytywng. W opinii biegty wskazat, iz sprawozdanie
finansowe Spotki przedstawia w sposob rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki

na dzien 31 grudnia 2019 r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy 2019.

Rada Nadzorcza, dokonujgc oceny przedstawionego przez Zarzad sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Spotki za rok 2019, stwierdza, ze sprawozdanie w sposob rzetelny odzwierciedla dziatalno$¢ Spofki
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w ocenianym okresie, a takze sytuacje rozwojowg Spdtki. Ponadto w opinii Rady Nadzorczej przedtozone
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2019 w zakresie finansowym jest zgodne ze
sprawozdaniem finansowym przedstawionym przez Zarzad i zbadanym przez niezaleznego biegtego

rewidenta.

Rada Nadzorcza, podzielajgc wyniki i dane zawarte w badanych sprawozdaniach, niniejszym odstepuje
od szczegotowej prezentacji wynikdw ekonomiczno-finansowych, uznajac, ze wyzej wymienione wyniki
zostaly szczegdtowo i kompetentnie zaprezentowane w opiniowanych sprawozdaniach oraz w opinii
biegtego rewidenta, jak réwniez znajdujg odzwierciedlenie w tresci o$wiadczen i opinii Rady Nadzorczej
oraz Komitetu Audytu dotyczacych oceny sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2019 roku i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2019 roku, ktdére stanowig

zataczniki do Uchwat Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza nie zgtasza uwag i zastrzezen co do sprawozdania finansowego Spétki i sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci Spoétki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31.12.2019 r.

3. Rekomendacja Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza, uwzgledniajgc wyniki oceny zawarte w niniejszym sprawozdaniu oraz pozytywng opinie
biegtego rewidenta, rekomendacje Komitetu Audytu oraz swoje wnioski zawarte w o$wiadczeniach
i ocenach Rady Nadzorczej dotyczacych oceny sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2019 roku, ktére
stanowig zatgczniki do Uchwat Rady Nadzorczej, rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki zatwierdzenie sprawozdania finansowego ULTIMATE GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie,
sporzadzonego zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci (MSR) za rok obrotowy
zakonczony dnia 31 grudnia 2019 r. oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ULTIMATE GAMES S.A.
za rok obrotowy 2019.

Ponadto Rada Nadzorcza wnosi do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki o udzielenie Cztonkom

Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w 2019 roku.

II. Ocena sytuacji Spétki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej,

zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego.

1. Ocena sytuacji Spotki w 2019 r.

ULTIMATE GAMES S.A. jest spdtka dziatajgcqg w branzy gier komputerowych. Podstawowg dziatalno$¢

Spétki stanowi tworzenie oraz produkcja zréznicowanych pod wzgledem tematyki gier na rézne
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platformy, w tym zaréwno autorskich gier, jak réwniez poprzez udziat w tworzeniu i produkgji gier na

rzecz innych podmiotéw.

W dniu 29 stycznia 2019 r. Zarzad Spétki podjgt uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 230 tys. akcji serii F, z wylagczeniem w catosci prawa
poboru, w ramach ktérej Spotka pozyskata ok. 3 min zt na dalszy rozwdj. Objecia akgji serii F dokonaty
trzy osoby — dotychczasowi akcjonariusze Spofki tj. Pan Mateusz Zawadzki — Prezes Zarzadu, Pan Jakub
Trzebinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz Pan Aleksy Uchanski. Podwyzszenie kapitatu

zaktadowego zostato zarejestrowane przez sad KRS w dniu 20 marca 2019 r.

Spétka, w dniu 7 lutego 2019 r., zawarta z 2 osobami fizycznymi umowy zbycia tgcznie 165 tys. szt.
Akcji, po cenie okreSlonej w ww. umowach, w spétce UF GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie , ktéra
miata istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki w I kwartale 2019 r. i zostata ujeta w pozycji przychody
finansowe. Sprzedaz przedmiotowych akcji miata charakter motywacyjny, tj. majacy na celu
wzmocnienie zaangazowania kluczowych czionkéw zespotu UF GAMES S.A. w dalszg dziatalno$c¢ tej
spotki. Po dokonaniu sprzedazy Spétka posiadata 45% akcji w kapitale zaktadowym UF Games S.A.

z siedzibg w Warszawie.

19 lipca 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spdtki, sporzadzony
w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., wszystkich akcji
Spotki bedacych dotychczas przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, tj. 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B, 500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 1.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz 230.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Jednoczesnie 26 lipca 2019 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. podjat uchwaty nr 742/2019, 743/2019 oraz 744/2019, zgodnie z ktérymi: (i) dzien
29 lipca 2019 r. zostat wyznaczony jako dzien ostatniego notowania akcji zwyktych na okaziciela serii A,
B, C, D, E i F Spétki na rynku NewConnect w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu; (ii) z dniem 30
lipca 2019 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostaty wprowadzone akcje zwykte na
okaziciela serii A, B, C, D, E i F oraz notowane w systemie notowan ciggtych pod skrécong nazwa
"ULTGAMES" ioznaczeniem "ULG". Debiut Spdtki na rynku podstawowym Gieldy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. miat miejsce 30 lipca 2019 r. z kursem otwarcia na 23,70 PLN, ktory
na debiucie wzrdst o 2,16%. Spotka debiutowata na NewConnect w 15 czerwca 2018 roku z wyceng 8

PLN za akcje, co oznacza wzrost przekraczajgcy 195% w ciggu niewiele ponad roku.

W listopadzie 2019 r. Spotka zawigzata z Gaming Factory S.A. z siedzibg w Warszawie oraz osobg
fizyczng, nowg spditke tj. Ultimate VR sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktdrej kapitat zaktadowy wynosi

500.000,00 zt i dzieli sie na 10.000 udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00 zt kazdy. Spétka objeta 4
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500 udziatéw o wartosci nominalnej po 50,00 zt kazdy, w zamian za wniesienie do Ultimate VR sp. z 0.0.

wkiadu pienieznego w wysokosci 225.000 zt, co stanowi 45% w jej kapitale zakladowym.

Do istotnych zdarzen, jakie miaty miejsce w 2019 r., zaliczy¢ mozna podpisanie uméw dystrybugiji
cyfrowej z GOG sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zgodnie z ktdrg GOG sp. z 0.0. zobowigzata sie do
dystrybucji wybranych gier Spétki, w tym: Bad Dream: Coma oraz Bad Dream: Fever, Ultimate Fishing
Simulator, w sklepie GOG.COM. Dodatkowo Spoétka zawarta umowe dystrybucji z Muve S.A. z siedziba
w Warszawie, ktdra zobowigzata sie do dystrybucji gier Spdtki m.in. w sklepach MUVE oraz kanafach
partnerskich na terenie m.in. Europy Srodkowej, zachodniej oraz Rosji. Istotna dla Spétki byta réwniez
umowa zawarta pomiedzy PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie a Entropy Game Global Limited
z siedzibg w Hong — Kongu na dystrybucje gier na rynku chinskim, w wyniku ktorej dwie gry Spoétki sg

dystrybuowane na rynek chinski, tj.: Ultimate Fishing Simulator oraz WoodZone.

Do istotnych uméw z punktu widzenia intereséw Spétki mozna zaliczy¢ réwniez umowe wydawniczg
zawartg z Frozen District sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie umowe, na podstawie ktorej Spotka uzyskata
licencje do wydania gry House Flipper na Nintendo Switch, oraz aneksy do umowy o wspdtpracy
z PlayWay S.A. z dnia 11 lutego 2018 r., na mocy ktdrych Spétce udzielono licencji na wykonanie portéw
i wydanie kolejnych gier na platforme Nintendo Switch tj.: Car Mechanic Simulator 2015, Car Mechanic
Simulator 2016, Car Trader i Bus Fix Simulator oraz gry pod nazwg Car Mechanic Simulator Classic
w ramach programu Xbox Game Pass, ktdre w krétkim czasie po premierze odrobity koszty produkcji
i zaczety przynosi¢ zyski. Dla Spotki istotng umowa jest réwniez zawarta z Gaming Factory S.A. z siedzibg
w Warszawie (obecnie jeden z wiekszych podmiotéw w branzy gamingowej w Polsce, ktéry skupia
w ramach swojej grupy kapitatowej ponad 20 podmiotéw z branzy gamedev), ramowa umowa
0 wspoOtpracy w zakresie produkgji i wydawnictwa gier komputerowych, na mocy ktdrej strony zawierajg
kolejne zlecenia wydawnicze w celu istotnego zwiekszenia skali dziatalnosci poprzez produkcje
i wydawnictwo, tj. od kilkunastu do kilkudziesieciu projektdw gier komputerowych, w tym gtéwnie na
platforme PC i konsole, przy czym Spodtka petni w ww. projektach role Wydawcy i sprawuje ogdlny

nadzor nad procesem produkcji.

Dziatajac zgodnie z Zasadg nr I1.Z.10.1 Dobrych praktyk Spétek notowanych na GPW Rada Nadzorcza,
dokonujgc oceny opisanej powyzej sytuacji Spotki w roku 2019, uznata, ze w badanym okresie Spétka
zanotowata dobre wyniki ekonomiczno-finansowe, szczegdtowo omoéwione sprawozdaniach biegtego
rewidenta z badania. Zdaniem Rady Nadzorczej obecnie nie wystepujg bezposrednie zagrozenia dla
dziatalnosci Spétki, a dziatania podejmowane przez Zarzad polegajgce w szczegolnosci na pozyskiwaniu
nowych projektow i zespotow deweloperskich, czy to w formie wewnetrznych zespotdw deweloperskich

czy tez spoétek zaleznych, prognozujg dalszy rozwdj Spotki.

Strona 6 z 20



ULTIMATE Py Sprawozdanie Rady Nadzorczej
GAMES @I GPW ULTIMATE GAMES S A,

Wedlug Rady Nadzorczej Zarzad identyfikuje i stale monitoruje zagrozenia posrednie zwigzane
z sytuacjg na rynku gier komputerowych celem minimalizowania wptywu sytuacji rynkowej na
dziatalno$¢ Spotki. Na dzien 31.12.2019 r. Spotka nie posiadata jednostek zaleznych, ale wchodzita
w sktad Grupy Kapitatowej PlayWay S.A., ktorej skonsolidowane sprawozdania finansowe publikowane
sg przez jednostke dominujgcg PlayWay S.A. z siedzibg w Warszawie oraz posiadata dwie spofki
stowarzyszone, tj. UF GAMES S.A. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej posiada 43,00% akcji, oraz w spotce
Ultimate VR sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej posiada 45,00% udziatow. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania Spotka Ultimate Games S.A. posiada spotke zalezng, tj. 100 GAMES sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie, w ktdrej posiada 80,00% udziatow.

Wedtug Rady Nadzorczej Zarzad stale i doktadnie monitoruje najwazniejsze wskazniki finansowe
i uwzglednia je w prowadzonych dziataniach. Wskazane w sprawozdaniu Zarzadu istotne czynniki ryzyka
i zagrozen, jakie mogtyby mie¢ wptyw na dalszy rozwoj Spétki nie powinny zdaniem Rady w sposdb

Znaczacy zaktécic realizacji plandw nakreslonych przez Zarzad.

W Spodice nie wystgpity zadne niepokojgce zdarzenia gospodarcze, ktore w jakikolwiek sposéb mogtyby
mie¢ wptyw na dalszy rozwdj Spotki, a uzyskanie zysku na dziatalnosci operacyjnej potwierdza, ze

przyjety kierunek dziatan jest wtasciwy.

W ocenie Rady Nadzorczej ogdlna sytuacja Spotki, oceniana poprzez posiadane przez Spoétke potencjat
produkcyjny oraz pozycje rynkowa Spotki, nie stwarzajg zagrozen dla dalszego rozwoju Spétki

w kolejnych latach.

2. Ocena systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji

audytu wewnetrznego

Przygotowanie danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci Spétki jest procesem w czesci
zautomatyzowanym, za$ przygotowanie danych Zrodtowych podlega procedurom operacyjnym

i akceptacyjnym, ktore okreslajg zakres kompetencji poszczegdinych oséb.

Dane finansowe oraz dane opisowe na potrzeby sprawozdan finansowych Spétki przygotowane sg przez
Dziat Finansowy, w odniesieniu do ktérego Spotka dokonuje outsourcingu na zewnatrz swoich struktur.
Osoby przygotowujgce sprawozdania finansowe korzystajg gtownie z zapisow w ksiegach Spoétki. Dane

prezentowane w sprawozdaniach finansowych uzgadniane sg z zapisami w ksiegach Spotki.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie poszczegolnych elementéw sprawozdania finansowego

potwierdzajg zgodnos¢ danych ze stanem faktycznym oraz ich ujecie w ksiegach.
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Przygotowane Sprawozdanie jest formalnie zatwierdzane przez Gtéwnego Ksiegowego Spoiki.
Sprawozdanie zatwierdzone przez Gtéwnego Ksiegowego akceptuje Zarzad Spotki. Spotka stale

monitoruje czynniki ryzyka prawnego, podatkowego, gospodarczego, operacyjnego, etc.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze w Spodtce nie zostalty wdrozone sformalizowane systemy kontroli
wewnetrznej. Funkcjonujgca w Spodtce kontrola polega miedzy innymi na wspotpracy z wyszkolonymi
w tym zakresie osobami znajgcymi branze gier komputerowych (tj. testeréw, kontroleréw), ktorzy
dokonujg kontroli poszczegdinych dziatdow. Zadania z zakresu kontroli wewnetrznej, compliance, jako
badania dziatania w zgodnosci z prawem, oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy Spotki w zakresie
swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spétki bezposrednio podlegajgcy pod Zarzad,

odpowiedzialni za funkcjonowanie okreslonych dziatow.

W roku obrotowym 2019 Rada Nadzorcza petnita staly nadzér nad dziatalnoscig Spotki w oparciu
o przepisy K.s.h. oraz Statutu Spétki poprzez analizowanie materiatow otrzymywanych od Zarzadu na
wniosek Rady, uzyskiwanie informacji i szczegétowych wyjasnien od Cztonkdéw Zarzadu w trakcie
posiedzen Rady Nadzorczej, dziatania Komitetu Audytu oraz dziatania biegtego rewidenta. W zakresie
sprawozdawczosci finansowej jednym z podstawowych elementéw kontroli procesu sporzadzania
i poprawnosci publikowanych sprawozdan finansowych jest ich weryfikacja przez niezaleznego audytora
zewnetrznego. Sprawozdanie potroczne poddawane jest przegladowi a roczne badaniu dokonywanemu
przez biegtego rewidenta. Audytor posiada pozytywng rekomendacje do przeprowadzania rewizji

sprawozdan finansowych od Rady Nadzorczej Spotki.

Rada Nadzorcza na biezgco dokonywata oceny osigganych wynikow finansowych Spotki oraz pracy
Zarzadu w zakresie kierowania Spdtkg. Ponadto Zarzad Spotki osobiscie angazuje sie na poszczegolnych
etapach regulacji wewnetrznych we wiasciwe funkcjonowanie catego systemu kontroli i na biezgco

monitoruje jego funkcjonowanie.

Za proces zarzadzania ryzykiem odpowiedzialny jest Zarzad Spotki, ktdry w trybie ciggtym monitoruje
wszystkie ryzyka w otoczeniu zewnetrznym i wewnetrznym, moggce wptyng¢ na Spotke oraz na
realizacje jej strategii rozwoju i zarzadza tymi ryzykami. Dotyczy to w szczegdlnosci ryzyk finansowych,

prawnych oraz rynkowych.

Pomimo wykazanego w Sprawozdaniu Zarzadu niestosowania przez Spotke zasad od I11.Z.1 do III.Z.6
Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016 Rada Nadzorcza uznata za prawidtowy funkcjonujacy
w Spotce niesformalizowany system kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, compliance oraz

audytu wewnetrznego.
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III. Sprawozdanie z dzialalnosci Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetow,
obejmujace informacje na temat spetnienia przez cztonkéw Rady Nadzorczej kryterium

niezaleznosci oraz dokonanej samooceny pracy Rady Nadzorczej

1. Wstep

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich gateziach jej

przedsiebiorstwa.

Rada Nadzorcza dziatata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych, postanowien Statutu

Spotki, a takze innych obowigzujgcych przepisow prawa.
2. Skiad Rady Nadzorczej w 2019 roku
W dniu 01.01.2019 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

1) Jakub Wiadystaw Trzebinski

2) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Radostaw Marek Mrowinski Czlonek Rady Nadzorczej;
4) Krzysztof Kostowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

5) Janusz Mieloszyk - Czlonek Rady Nadzorczej.

W trakcie roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2019 roku sktad Rady nie ulegt zmianie. Zaréwno
na dzien 31 grudnia 2019 r., jak i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady Nadzorczej
przedstawiat sie nastepujgco:

1) Jakub Wiadystaw Trzebinski

2) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki

Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Radostaw Marek Mrowinski Czlonek Rady Nadzorczej;
4) Krzysztof Kostowski — Cztonek Rady Nadzorczej;

5) Janusz Mieloszyk - Czlonek Rady Nadzorczej.

3. Informacje z dziatalnosci Rady Nadzorczej w 2019 roku

W roku 2019 Rada Nadzorcza odbyta 3 posiedzenia, ktore miaty miejsce w dniach:
1) 9 stycznia 2019 r., podczas ktérego przyjeto nastepujgcg uchwate:
a. Uchwala nr 00/2019_KA z 09.01.2019 r. w sprawie uchwalenia regulaminu Komitetu
Audytu;
2) 5 marca 2019 roku, podczas ktérego Rada omdwita z biegtym rewidentem dziatalno$¢ Spotki

w roku obrotowym 2018, w szczegdlnosci skupiajgc sie na istotnych dla oceny sprawozdania
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finansowego i sprawozdania Zarzad z dziatalnosci Spotki wartosciach i przyjetych przez biegtego
kryteriéw ocen tych wartosci:
3) 13 marca 2019 r., podczas ktdrego przyjeto nastepujgce uchwaty:
a. Uchwala nr 01/03/2019 z 13.03.2019 r. w sprawie oceny sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i sprawozdania Zarzadu
z dziatalnosci Spotki w 2018 roku;
b. Uchwata nr 02/03/2019 z 13.03.2019 r. w sprawie przyjecia oSwiadczen na potrzeby
raportu rocznego Spotki za rok 2018;
c. Uchwata nr03/03/2019 z 13.03.2019 r. w sprawie przyjecia sprawozdania z dziatalnosci
Komitetu Audytu w 2018 roku;
d. Uchwata nr 04/03/2019 z 13.03.2019 r. w sprawie przyjecia Sprawozdania z dziatalnosci
Rady Nadzorczej w 2018 roku;
e. Uchwata nr 05/03/2019 z 13.03.2019 r. w sprawie zaopiniowanie projektéw uchwat,
ktore poddane zostang pod gtosowanie na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki,

ktérego zwotanie jest planowane na czerwiec 2019 roku.

Dodatkowo Rada Nadzorcza podjeta w trybie obiegowym nastepujgce uchwaty:
1) Uchwata 01/06/2019D z dnia 12.06.2020 r. w sprawie w sprawie oceny wniosku Zarzadu
dotyczacego przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
2) Uchwata nr 01/07/2019_AUDYT z dnia 9.07.2019 r. w sprawie wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy 2019, 2020 2021;

3) Uchwata nr 2/7/2019 z dnia 12.07.2019 r. Rady Nadzorczej spotki pod firmg Ultimate Games
S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie odwofania Cztonka Komitetu Audytu;

4) Uchwata nr 3/7/2019 z dnia 12.07.2019 r. Rady Nadzorczej spotki pod firmg Ultimate Games
S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie wyboru Cztonka Komitetu Audytu

Przez caty okres sprawozdawczy, tj. od 01.01.2019 do 31.12.2019, Spdtka prowadzita dziatalnosc¢
operacyjng, zgodng z przedmiotem dziatalnosci Spotki, polegajacg w przewazajgcej mierze na produkcji
i dystrybuciji gier komputerowych lub podobnych, jak i podejmowata dziatalno$¢ marketingowa majaca
na celu promocje i sprzedaz projektow realizowanych przez Spotke. Ponadto Rada Nadzorcza aktywnie
uczestniczyta w dziataniach majgcych na celu przygotowanie Spotki i umozliwienie przeniesienia akcji

Spotki na rynek podstawowy Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonywali swoje obowigzki osobiscie na posiedzeniach Rady Nadzorczej,
ktéra dziatata kolegialnie. Zgodnie z przepisami K.s.h. i Statutu Spotki Rada Nadzorcza sprawowata staty
nadzér nad dziatalnoscig Spotki oraz kontrole dokumentéw przedstawianych przez Zarzad Spoétki oraz
realizowata pozostate swoje zadania. Cztonkowie Rady Nadzorczej pozostawali w statym kontakcie z

Zarzadem Spotki oraz Komitetem Audytu.
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Rada Nadzorcza bardzo dobrze ocenia wspotprace z Zarzagdem Spétki, a dokumenty na posiedzenia Rady

Nadzorczej byty przygotowywane w sposdb rzetelny i wyczerpujacy.

4. Komitet Audytu

Rada Nadzorcza wyodrebnita w swojej strukturze Komitet Audytu i dziatajac na podstawie art. 128 ust.
1 oraz art. 129 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (dalej: Ustawa o biegtych), Uchwatg nr 2 z 13 listopada 2018 roku powotata
Komitet Audytu.

W okresie sprawozdawczym Komitet Audytu dziatat zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, ktory
zostat zatwierdzony przez Rade Nadzorcza, i ktorego postanowienia sg zgodne z przepisami Ustawy
0 biegtych oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych

jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE.

Stosownie do § 2 Regulaminu Komitetu Audytu w sktad Komitetu Audytu wchodzi przynajmniej 3
(trzech) Cztonkéw, w tym Przewodniczacy, powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji
sposréd Cztonkéw Rady Nadzorczej. Kadencja Komitetu Audytu jest wspdina dla jej Cztonkéw i pokrywa

sie z kadencjg Rady Nadzorczej.

W sktad Komitetu Audytu w okresie sprawozdawczym wchodzity nastepujgce osoby:

1) Janusz Mieloszyk
lipca);

2) Radostaw Mrowinski - Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej (od
lipca)

3) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki

4) Jakub Wiadystaw Trzebinski

Przewodniczacy Komitetu Audytu Rady Nadzorczej (do

Cztonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej;

Czlonek Komitetu Audytu Rady Nadzorczej

Komitet Audytu Rady Nadzorczej jest odpowiedzialny w szczegdlnosSci za monitorowanie i kontrole
procesow sprawozdawczosci finansowej w Spotce, monitorowanie, kontrolowanie i dokonywanie oceny
niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan
finansowych Spotki, opracowywanie polityki oraz procedury wyboru firmy audytorskiej. Komitet Audytu

przedstawia Radzie Nadzorczej takze rekomendacje dotyczace wyboru biegtego rewidenta lub firmy
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audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Spétki. W okresie od dnia 1 stycznia
2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku Komitet Audytu spotkat sie trzy razy. Zakres prac Komitetu
Audytu w 2019 roku zostat udokumentowany w protokofach z jego posiedzen, ktére przechowywane sg

w siedzibie Spofki.

Powotany w ramach Rady Nadzorczej Komitet Audytu oraz Przewodniczacy Komitetu (do lipca) Janusz
Mieloszyk i Cztonek Komitetu Grzegorz Arkadiusz Czarnecki spetniajg kryteria niezaleznosci oraz
pozostate wymagania okreslone w art. 129 ust. 1, 3, 5 i 6 Ustawy o biegtych. Dodatkowo Radostaw

Marek Mrowinski — Przewodniczacy Komitetu (od lipca) takze spetnia kryteria niezaleznosci.

Szczegbdtowe sprawozdanie Komitetu Audytu z dziatalnosci w okresie od dnia 1 stycznia 2019 roku do

dnia 31 grudnia 2019 roku stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania.

5. Samoocena pracy Rady Nadzorczej w 2019

Zakres, sposob dziatania i sktad Rady Nadzorczej byty zgodne z Kodeksem spotek handlowych, Statutem
Spotki, w szczegdlnosci w zakresie ilosci cztonkéw Rady Nadzorczej oraz czestotliwosci i tematyki

posiedzen.

W okresie objetym niniejszym badaniem Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzor nad dziatalnoscig
Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci, zajmowata stanowisko i wyrazata opinie,
w szczegodlnosci w kwestiach istotnych dziedzin dziatalnosci Spétki, zapewniajac Zarzadowi wsparcie
w prowadzeniu spraw Spotki oraz konsultujac strategiczne dla Spotki decyzje. W zakresie swojej
dziatalnosci Rada wykazata sie sumiennoscig, rzetelnoscig i fachowg wiedzg. Kazdy Cztonek Rady
Nadzorczej dotozyt nalezytej starannosci oraz zaangazowania w wykonywanie swoich obowigzkow

w Radzie.

Sktad Rady Nadzorczej spetniat wymagania zawarte w Zasadach Dobrych praktyk Spotek Notowanych
na GPW w odniesieniu do kompetencji cztonkéw Rady Nadzorczej. Ponadto cztonkowie Rady Nadzorczej
Radostaw marek Mrowinski, Janusz Mieloszyk i Grzegorz Arkadiusz Czarnecki spetniajg kryterium
niezaleznosci, o ktdrym mowa w Zatgczniku II do Zalecenia Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia
15 lutego 2005 r. dotyczacego roli dyrektorow niewykonawczych lub bedacych cztonkami rady

nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej).

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia swojg prace w ULTIMATE GAMES S.A.

z siedzibg w Warszawie w 2019 roku oraz wspoétprace z Zarzadem Spotki.

1v. Informacja na temat oceny wypeitniania przez Spotke obowigzkéw informacyjnych
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Rada Nadzorcza, stosownie do tresci zasady 11.Z2.10.3 Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW
2016 (dalej takze jako: Dobre Praktyki) dokonata oceny wypetniania przez Spoétke obowigzkéw
informacyjnych dotyczacych stosowania zasad tadu korporacyjnego w 2019 roku okreslonych
w Regulaminie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz przepisach dotyczacych

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych.

Spétka podlega zasadom fadu korporacyjnego, stanowigcym Zatgcznik do Uchwaty Rady Gietdy Nr
27/1414/2015 z dnia 13 pazdziernika 2015 roku pt. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”
opublikowanym na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., pod adresem
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf.

Obowigzek stosowania przez Spotke Dobrych Praktyk wynika z §29 pkt 2 Regulaminu Gietdy Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ponizej przedstawione zostaty szczegdtowe zasady, od stosowania ktorych w roku 2019 Spdtka
odstgpita, o czym poinformowata w raporcie dotyczacym stosowania zapisow Dobrych Praktyk, wraz

z komentarzem dotyczacym przyczyn odstgpienia:

Polityka informacyjna i komunikacjia z inwestorami

I1.Z.1.7. opublikowane przez spotke materialy informacyjne na temat strategii spotki oraz
Jjej wynikow finansowych,

Spodtka nie stosuje powyzszej zasady.

Wyniki finansowe Spoétka zamieszcza w raportach okresowych, ktére publikuje stosownymi raportami
oraz na stronach internetowych spotki. Spotka nie publikowata materiatow informacyjnych na temat
strategii Spotki.

I1.Z.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w
formacie umoZliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorcow,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spétka podaje do wiadomosci publicznej w formie raportow okresowych informacje o wynikach
finansowych spdtki oraz wybrane dane finansowe. Informacje te sg rowniez dostepne na stronie

internetowej Spotki. Informacja w formie zestawienn w ocenie Spétki nie jest konieczna.

1.Z.1.10. prognozy finansowe - jeZeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji -
opublikowane w okresie co najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacja o stopniu ich
realizacji,

Nie ma zastosowania.
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Spdtka nie publikuje prognoz finansowych.

I.Z.1.11. informacje o tresci obowiazujacej w spofce reguly dotyczacej zmieniania
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych, badZ tez o braku takiej
reguty,

Komentarz spétki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Spotka stosuje sie do zasad zmiany podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

wynikajgcych z powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

I.Z.1.15, informacje zawierajaca opis stosowanej przez spotke polityki roZnorodnosci
w odniesieniu do wiladz spotki oraz jej kluczowych menedzZerow; opis powinien
uwzgledniac takie elementy polityki roZnorodnosci, jak pfec, kierunek wyksztaltcenia, wiek,
doswiadczenie zawodowe, a takZe wskazywac cele stosowanej polityki roZnorodnosci i
sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezZeli spotka nie opracowata i nie
realizuje polityki roZnorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie
takiej decyzji,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza podejmuje decyzje personalne w odniesieniu do wyboru
cztonkéw organdw Spétki oraz kluczowych pracownikéw. Informacje dotyczace cztonkdw organdw

Spotki sg dostepne na stronie internetowej Spotki.

I.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie
pozZniej niz w terminie 7 dni przed data walnego zgromadzenia,
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Koszty zapewnienia transmisji s wysokie. Statut Spoétki nie przewiduje transmisji obrad.

I.2.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.
Statut Spotki nie przewiduje koniecznosci sporzadzania zapisu z obrad w formie audio lub wideo. Koszty

zapewnienia zapisu audio lub wideo sg wysokie.

1.Z.2. Spotka, ktorej akcje zakwalifikowane s3 do indeksow gietdowych WIG20 Ilub
mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w zasadzie 1.Z.1. Niniejszg zasade powinny stosowac
rowniez spotki spoza powyzZszych indeksow, jeZeli przemawia za tym struktura ich
akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Nie ma zastosowania.
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Spdtka nie uczestniczy w indeksach gietdowych WIG20 lub mWIG40. Obecna struktura akcjonariatu nie

przemawia za stosowaniem tej zasady.

Zarzad i Rada Nadzorcza

II.Z.10.3. ocene sposobu wypelniania przez spotke obowiazkow informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad fadu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gietdy
oraz przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych;

Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Ocena po raz pierwszy zostata przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu za 2016 rok.

I1.Z.10.4. ocene racjonalnosci prowadzonej przez spotke polityki, o ktorej mowa
w rekomendacji I.R.2, albo informacje o braku takiej polityki.

Komentarz spotki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Informacja o braku polityki zostata po raz pierwszy przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu za 2016 rok.

Systemy i funkcje wewnetrzne

II1.Z.1. Za wdroZenie i utrzymanie skutecznych systemow kontroli wewnetrznej,
zarzadzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego odpowiada zarzad
spotki,

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spoice nie zostaty wdrozone sformalizowane systemy dotyczace kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance i audytu wewnetrznego. Zarzad Spodtki dokonuje biezacej oceny ryzyka
dotyczacego funkcjonowania Spoétki i zarzadza tym ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wewnetrznej,
compliance, jako badania dziatania w zgodnosci z prawem, oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy
spotki w zakresie swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spétki bezposrednio podlegajacy

pod Zarzad, odpowiedzialni za funkcjonowanie okreslonych dziatow.

III.Z.2. Z zastrzeZeniem zasady III.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem,
audyt wewnetrzny i compliance podlegaja bezposrednio prezesowi lub innemu czfonkowi
zarzadu, a takZe maja zapewniona moZliwos¢ raportowania bezposrednio do rady
nadzorczej lub komitetu audytu.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spoétce nie sg zatrudnione osoby odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny
i compliance. Zadania z zakresu kontroli wewnetrznej, compliance jako badania dziatania w zgodnosci

z prawem oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy spotki w zakresie swoich statutowych
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kompetencji oraz pracownicy Spdtki bezposrednio podlegajgcy pod Zarzad, odpowiedzialni za

funkcjonowanie okreslonych dziatéw.

IIL.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja audytu wewnetrznego i innych osob
odpowiedzialnych za realizacje jej zadarn zastosowanie maja zasady niezaleZnosci
okreslone w powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej
audytu wewnetrznego.

Spdtka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spétce nie jest zatrudniona osoba kierujgca funkcjg audytu wewnetrznego.

IIT.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spofce takiej funkcji) i zarzad przedstawiaja radzie nadzorczej wtasna
ocene skutecznosci funkcjonowania systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie I11.Z.1,
wraz z odpowiednim sprawozdaniem.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spotce nie zostaty wdrozone sformalizowane systemy dotyczace kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance i audytu wewnetrznego. Zarzad Spodtki dokonuje biezacej oceny ryzyka
dotyczacego funkcjonowania Spétki i zarzadza tym ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wewnetrznej,
compliance, jako badania dziatania w zgodnosci z prawem, oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy
spotki w zakresie swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spétki bezposrednio podlegajacy
pod Zarzad, odpowiedzialni za funkcjonowanie okresSlonych dziatdw. W Spétce nie jest zatrudniona
osoba kierujgca funkcjg audytu wewnetrznego. Z powyzszych wzgledoéw, brak jest mozliwosci dokonania

przez Zarzad Spotki oceny funkcjonowania procedur oraz systemoéw.

IIL.Z.5. Rada nadzorcza monitoruje skutecznosc¢ systemow i funkcji, o ktorych mowa
w zasadzie III.Z.1, w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo dostarczane jej
bezposrednio przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spotki, jak rowniez
dokonuje rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow i funkcji, zgodnie
zzasada 11.Z.10.1. W przypadku gdy w spofce dziata komitet audytu, monitoruje on
skutecznosc systemow i funkcji, o ktorych mowa w zasadzie II1.Z.1, jednakZe nie zwalnia
to rady nadzorczej z dokonania rocznej oceny skutecznosci funkcjonowania tych systemow
i funkcji.

Spodtka nie stosuje powyzszej zasady.

W Spéice nie zostaty wdrozone sformalizowane systemy dotyczgce kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, compliance i audytu wewnetrznego. Zarzad Spotki dokonuje biezacej oceny ryzyka
dotyczacego funkcjonowania Spotki i zarzadza tym ryzykiem. Zadania z zakresu kontroli wewnetrznej,

compliance, jako badania dziatania w zgodnos$ci z prawem, oraz audytu wewnetrznego sprawujg organy
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spotki w zakresie swoich statutowych kompetencji oraz pracownicy Spotki bezposrednio podlegajgcy
pod Zarzad, odpowiedzialni za funkcjonowanie okreslonych dziatéow. Z powyzszych wzgledéw, brak jest

mozliwosci dokonania oceny funkcjonowania procedur oraz systemow.

IIL.Z.6. W przypadku gdy w spofce nie wyodrebniono organizacyjnie funkcji audytu
wewnetrznego, komitet audytu (lub rada nadzorcza, jezeli petni funkcje komitetu audytu)
co roku dokonuje oceny, czy istnieje potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

Komentarz spdtki dotyczacy sposobu stosowania powyzszej zasady.

Rada Nadzorcza dokonuje biezgcej oceny sposobu funkcjonowania Spotki i w razie zaistnienia potrzeby
wyodrebnienia organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego wystgpi do Zarzadu Spotki ze stosowng

rekomendacjg

Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

1V.Z.2. JeZeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepna transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Koszty transmisji obrad Walnego Zgromadzenia sg wysokie. Statut Spotki nie przewiduje transmis;ji
obrad. Spodtka nie dysponuje wystarczajacg infrastrukturg techniczng do zapewnienia jej realizacji.
Spotka nie wyklucza jednak, ze zasada bedzie stosowana w przysztosci, wraz z rozwojem Spotki

i stworzeniem odpowiednich mozliwosci technicznych.

Wynagrodzenia

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny byc¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi
uzalezniac poziom wynagrodzenia czfonkow zarzadu spoftki i jej kluczowych menedzerow
od rzeczywistej, dtugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz dfugoterminowego
wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Nie ma zastosowania.

W spétce nie funkcjonujg programy motywacyjne dla cztonkdw zarzadu i kluczowych menedzerow.

VI.Z.2. Aby powiazac¢ wynagrodzenie cztonkow zarzadu i kluczowych menedzZerow z
dtugookresowymi celami biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem
w ramach programu motywacyjnego opcji lub innych instrumentow powiazanych z akcjami
spotki, a mozliwoscia ich realizacji powinien wynosic minimum 2 lata.

Nie ma zastosowania.

W spétce nie funkcjonujg programy motywacyjne dla cztonkdw zarzadu i kluczowych menedzerdow.
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VI.Z.4. Spotka w sprawozdaniu z dziatalnosci przedstawia raport na temat polityki
wynagrodzen, zawierajacy co najmniej:

1) ogolng informacje na temat przyjetego w spofce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkow i wysokosci wynagrodzenia kazdego z cztonkow
zarzadu, w podziale na state i zmienne skfadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem
kluczowych parametrow ustalania zmiennych skfadnikow wynagrodzenia i zasad wypfaty
odpraw oraz innych pfatnosci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spotki i kazdej jednostki
wchodzacej w sktad grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych poszczegolnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedZzerom pozafinansowych skfadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktore w ciggu ostatniego roku obrotowego nastapily
w polityce wynagrodzeri, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzern z punktu widzenia realizacji jej celow,
w szczegolnosci diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci
funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Spotka nie stosuje powyzszej zasady.

Spotka publikuje informacje dotyczace wynagrodzen Cztonkéw Organdw Spotki  zgodnie
z obowigzujgcymi Spdtke Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Ponadto Spétka zgodnie z punktem 1.Z.1.13. Dobrych Praktyk zamieszcza na swojej stronie internetowej
informacje na temat stanu stosowania zasad i rekomendacji zawartych w powyzszym dokumencie.
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sposob wypetniania przez Spétke obowigzkéw informacyjnych
dotyczacych stosowania zasad fadu korporacyjnego, okreslonych w ww. przepisach i nie stwierdza

w tym zakresie naruszen.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z ww. o$wiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego zamieszczonym
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki. Oswiadczenie to w sposdb szczegdtowy opisuje
zagadnienia z zakresu tadu korporacyjnego i zawiera informacje wymagane przez obowigzujgce
w okresie sprawozdawczym rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panstwem cztonkowskim.

Na podstawie publikowanych przez Spéjke dokumentdw, posiadanych informacji oraz wiedzy w zakresie
sposobu wypetniania obowigzkow informacyjnych dotyczacych stosowania tadu korporacyjnego
w Spotce, Rada Nadzorcza nie stwierdzita naruszen w sporzadzaniu badz terminowosci publikacji

wymaganych informacji.
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Zdaniem Rady polityka informacyjna Spétki jest jasna i przejrzysta i przedstawia obraz najwazniejszych

wydarzen Spofki.

V. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez spétke polityki, o ktérej mowa
w rekomendacji pkt I.R.2 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016, albo

informacja o braku takiej polityki

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia racjonalnos$¢ decyzji w odniesieniu do niestosowania polityki, o ktorej
mowa w rekomendacji I.R.2 Dobrych Praktyk. Rada Nadzorcza Spétki ocenia, iz z uwagi na incydentalny
charakter prowadzonej przez Spétke dziatalnosci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym

charakterze, nie widzi potrzeby wdrozenia stosownej polityki w tym zakresie.

VI. Rekomendacja dla Walnego Zgromadzenia

Uwzgledniajgc wszystkie powyzsze okolicznosci oraz rekomendacje Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza

postanowita wystgpic z wnioskiem do Walnego Zgromadzenia Spofki o:

1) zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej ULTIMATE GAMES S.A. z dziatalnosci Rady
Nadzorczej w 2019 roku, wynikéw oceny sprawozdania finansowego Spotki i sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2019, wynikow oceny wniosku Zarzadu Spotki w sprawie

podziatu zysku netto za 2019 rok oraz wynikéw oceny sytuacji Spétki,
2) zatwierdzenie sprawozdania z Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2019 roku,
3) zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia

2019 roku,

4) udzielenie wszystkim cztonkom Zarzadu Spotki absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2019

roku.

Przedktadajac powyzsze Sprawozdanie Rada Nadzorcza wnosi réwniez o udzielenie wszystkim Cztonkom

Rady Nadzorczej absolutorium z wykonywania obowigzkéw w roku obrotowym 2019.

- Podpisy cztonkow Rady Nadzorczej -

I.p. Imie i nazwisko Czlonka Rady Nadzorczej Podpis
Jakub Wiadystaw Trzebinski
1 (Przewodniczacy Rady Nadzorczej)
) Grzegorz Arkadiusz Czarnecki
3 Radostaw Marek Mrowiniski
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